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Najwazniejsze wiadomosci

B £7: indeks PMI dla ustug spadt do 52, oczekiwano utrzymania sie poziomu 52.5

B £7: indeks PMI dla przemystu wzrést do 54.1, oczekiwano wzrostu do 52.6 (dane wstepne)

B UK: Protokét z posiedzenia Banku Anglii: 9-0 za utrzymaniem QE na poziomie 200 mid funtéw
B uk: sprzedaz detaliczna spadta w styczniu o 1.8% r/r, oczekiwano spadku o 0.5%

B Us: Fed nieoczekiwanie podnidst stope dyskontowg o 25 punktdw bazowych

Hop. produkcja przemystowa wrosta w styczniu o 8.5% r/r, oczekiwano wrostu o 6.2%

B s: indeks Filadelfia Fed wzrést do 17.6, oczekiwano wzrostu do 16.9

B s inflacja PPI wyniosta w styczniu 1.4% m/m, oczekiwano wzrostu o 0.7%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:00 PL Protokot z posiedzenia RPP 0,00% 0,00%
14:30 US Inflacja CPI 0.3%m/m 0.1%m/m
14:30 US Inflacja bazowa CPI 0.1%m/m 0.1%m/m
00:00 00:00 0 0,00% 0,00%
00:00 00:00 0 0,00% 0,00%
00:00 00:00 0 0,00% 0,00%
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Fed sygnalizuje normalizacje polityki

Wczoraj rynki zostaty zaskoczone niespodziewang decyzjg Fedu o podwyzice stopy dyskontowej o 25
punktow bazowych. Jest to kolejny bardzo wyrainy sygnat dla rynkéw, ze czas prowadzonej polityka
kryzysowej sie konczy. Sam efekt podwyzki jest gtdéwnie psychologiczny - stopa dyskontowa jest ceng jaka
muszg pfacié¢ banki za pozyczanie pieniedzy bezposrednio od Fedu. W przesztosci zmiany stopy
dyskontowej sygnalizowaty odwrdcenie kursu polityki monetarnej. Tym razem Fed podkreslit, ze decyzja o
podwyzce stopy dyskontowej jest "powrotem do normalnosci" i gtdwna stopa pozostanie na niskim
poziomie "przez dtuiszy czas" ("extended period"). Z tego powodu by¢é moze reakcja na gietdach byta
niewielka. Co prawda indeksy cofnety sie spod oporéw technicznych - kontrakty na S&P500 odbity sie
idealnie od zniesienia fibo 61,8% przy 1106, ale zakres spadkdéw nie byt silniejszy od standardowej korekty
w trwajacym impulsie wzrostowym. Silng reakcje obserwowaliémy za to na parach dolarowych. Dolar byt
jednak bardziej podatny na przyspieszeniu trendu ze wzgledu na ogodlnie lepszy sentyment do
amerykanskiej waluty. Reakcja na surowcach byta generalnie stonowana. Rentownosci obligacji rosty juz
przed zaskakujaca podwyzka i tu reakcja byta niewielka. Przypuszczamy, ze ostatni impuls umocnienia
dolara doprowadezit do realizacji wielu zlecert obronnych, co otwiera mozliwos¢ silniejszego odreagowania.
Nastapi ono jednak prawdopodobnie dopiero w przysztym tygodniu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Silny ruch na eurodolarze nie wptynat istotnie na notowania ztotego. Zakres wahann na EURPLN pozostaje
bardzo niewielki i utrzymuje sie w przedziale 3,98-4,015. Bardzo silne ruchy obserwujemy na parze USDPLN w
zwigzku ze duzg zmiennoscig na eurodolarze. Dzisiaj USDPLN testowat poziom 2,98. Wczorajsze dane o
produkcji przemystowej okazaty sie znacznie lepsze od oczekiwan, ale rynek jest w tej chwili bardziej skupiony
na wydarzeniach zewnetrznych. Uktad techniczny na EURPLN sprzyja kontynuacji trendu spadkowego, ale
odwrotng sytuacje mamy na USDPLN. Koszyk ztotego pozostaje w niemal idealnym trendzie bocznym od kilku
miesiecy.

I EuRr/USD
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Zaskakujace posuniecie Rezerwy Federalnej przyspieszyto trend spadkowy na EURUSD. Dolar umocnit sie do
1,3442 pod koniec wczorajszego dnia i od tamtej pory trwa konsolidacja w waskim zakresie. Na wykresach
dziennych powstata ciekawa formacja zapowiadajagca mozliwos¢ silniejszej korekty. Trzem coraz nizszym
minimom towarzyszy rosngcy wskaznik RSI, co jest klasyczng dywergencjg. Jesli dodamy do tego fakt, ze ostatnia
fala spadkowa nastgpita pod decyzje Fedu o podwyzszce stopy dyskontowej, to mamy idealny moment na
"short squeeze". Popotudniu publikowane bedg dane o inflacji CPl. Gtdwny trend na EURUSD pozostaje
spadkowy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Kombinacja niespodziewanej decyzji o powyzsce stopy dyskontowej przez Fed oraz fatalne dane o sprzedazy
detalicznej z Wielkiej Brytanii doprowadzity do powainego zatamania notowan funta. W efekcie funtdolar
znizkowat do 1,5342 bezposrednio po publikacji danych. W dalszej czesci dnia mozna spodziewaé sie
uspokojenia notowan i powrotu powyzej 1,5415 na GBPUSD. Przy tym poziomie znajduje sie projekcja fibo 1:1
pierwszej fali spadkowej. Po skali odbicia bedzie mozna oceni¢ na ile sita trendu sie wyczerpata. Wytamanie
ponizej 1,5560 musiato uruchomi¢ wiele zlecerh obronnych, co przy duzym wyprzedaniu stwarza mozliwos¢
silniejszej korekty. Gtéwny trend pozostaje spadkowy.
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Przyspieszenie trendu umocnienia dolara oraz wzrost oczekiwan na bardziej restrykcyjng polityke Fedu
doprowadzito do przebicia istotnego oporu technicznego na USDIJPY. Wytamanie powyzej 91,30 otwiera
mozliwos¢ realizacji szerokiej formacji odwréconej gtowy z ramionami. Na przeszkodzie stoi jeszcze jeden opér w
strefie 91,80-92,00. Mozliwos¢ silniejszych wzrostéw sugeruje réwniez niedawne przeciecie sredniej 50 i 100
dniowej. Korekty spadkowe wykorzystywalibysmy do otwierania dtugich pozycji w USDJPY. Strefg wsparcia
bedzie 89,90-90,30.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



