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Najwazniejsze wiadomosci

Hop. Inflacja bazowa w czerwcu wyniosta 3.4%
Bk Sprzedaz detaliczna -3,9% m/m wobec oczekiwanych -2,5%

u Niemcy: indeks Ifo 97,5 w lipcu znacznie ponizej oczekiwan (100,2)

m Euroland: Indeks PMI w sektorze produkcyjnym 47.5 ponizej oczekiwan (48.7); w sektorze ustugowym 48.3 vs.
48.8

B ysa: Wyniki kwartalne podaty 3M, Bristol Myers Squibb, Credit Suisse, Eli Lilly
B ysa: Sprzedaz doméw na rynku wtornym -2,6% wobec oczekiwanych -0,8%

B nz: Bank Nowej Zelandii nieoczekiwanie obnizyt stopy procentowe o 25 punktdw bazowych do poziomu 8%

. . . Prognoza Poprzednio
Gtowne wydarzenia dnia rognoz przedn!

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna w czerwcu 16,00% 14,90%
10:00 Polska Stopa bezrobocia 9,60% 10,00%
10:00 UK Dynamika PKB - dane wstepne 0,2%0q/q 0,3%0q/q
10:00 UK Dynamika PKB - dane wstepne 1,6% rir 2,3%rlIr
14:30 US Zamowienia na dobra trwatego uzytku -0,30% 0,00%
15:55 US Indeks nastrojéw Uniwersytetu Michigan 56.4 56.6
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Gwaltowne spadki na Wall Street

Gtéwne indeksy amerykanskie odbity sie od oporéow i nastgpita gwattowna wyprzedaz zakonczona ponad
2% spadkiem indeksu DJIA. Liderami spadkéw byty ponownie spétki finansowe. Administracyjny zakaz
krétkiej sprzedazy wywindowat ich kursy bardzo szybko i bardzo wysoko. Ceny ropy ustabilizowaty sie w
poblizu 125 dolaréw za barytke.

Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym okazata sie gorsza od oczekiwan, a tygodniowe dane o bezrobocie
pokazaty poraz pierwszy wzrost nowozarejestrowanych bezrobotnych powyzej 400k znacznie wyzszy od
oczekiwan.

Dolar w efekcie wyhamowat krétkoterminowy trend umocnienia. Rynek prawdopodobnie utknie w
konsolidacji do publikacji danych o zamdwieniach na dobra trwatego uzytku. O 16 zapoznamy sie z
danymi o sprzedazy nowych domoéw, ktére mogg okazac sie gorsze od oczekiwan. Dolar moze by¢ lekko
sprzedawany ze wzgledu na zblizajacq sie publikacje miesiecznego raportu z rynku pracy.

W najblizszym czasie dolar nadal bedzie poruszat sie w rytm notowan ropy i indekséw gietdowych.
Rynek nie jest jeszcze przekonany, ze FED zacznie w najblizszym czasie podwyzszac¢ stopy. Z drugiej
strony spowolnienie gospodarki europejskiej ostabia dotychczasowy trend wzmacniania euro. Euro moze
by¢ dtuzej przewartosciowane ze wzgledu na strukturalng stabos¢ dolara. Wieksza korekta nastgpi gdy
inwestorzy zaczng mocniej obstawia¢ wzrost stop w USA. Nalezy zatem obserwowac Fed fund futures.
Ztoty umocnit sie do ostatnich maksimdéw do euro (3,21). Stabsza od oczekiwan sprzedaz detaliczna
mimo wszystko byta imponujaca. Wzrost ptac w Polsce sprzyja zadtuzaniu sie, co z kolei podtrzymuje
wysoka dynamike konsumpcji. Nadal oczekujemy utrzymania sie zakreséw 3,20 - 3,30. Rynek niedtugo
zweryfikuje nasze oczekiwania.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgiji.
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EURPLN znajduje sie teraz w kluczowym momencie technicznym. Poziom 3,20 powinien obronic sie, jesli konsolidacja
miataby sie przedtuzy¢. Dane o sprzedazy detalicznej okazaty sie nieco gorsze od oczekiwan wiec mozna spodziewac sie,
ze rynek wyhamuje proces umacniania sie ztotego przy ostatnim minimum 3,21. W przysztym tygodniu spotyka sie RPP.
Rynek spodziewa sie pozostawienia stdp na obecnym poziomie. Wazny bedzie komunikat po posiedzeniu i ewentualne
sugestie dotyczace przysztych decyzji.
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EURUSD wyhamowat spadki w poblizu 50% zniesienia trwajacej od czerwca fali wzrostowej. Spadki akcji spotek
finansowych oraz odbicie cen ropy ponownie wptynety negatywnie na dolara. Dzisiaj rynek bedzie oczekiwat na dane o
zamoéwieniach na dobra trwatego uzytku (durable goods) oraz sprzedazy nowych doméw. Te pierwsze charakteryzujq sie
sporg zmiennoscig, wiec uczestnicy rynku beda analizowaé, co tak naprawde wptyneto wynik - sam odczyt bedzie miat
tylko chwilowy wptyw na rynek. Ewentualne umocnienie dolara powinno by¢ ograniczone ze wzgledu na bliskos¢ wspar¢
technicznych. Dodatkowym czynnikiem jest zblizajaca sie publikacja comiesiecznego raportu z rynku pracy w przyszty
pigtek. Najblizszym wsparcie pozostaje 1,5610, oporem 1,5780.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgii.
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Wczorajsze stabe dane o sprzedazy detalicznej z Wielkiej Brytanii ostabity funta w kierunku waznych wspar¢ 1,9830-
1,9860. Znajduje sie tam strefa zniesien 61,8% ostatniej fali wzrostowej i 38,2% catej fali od potowy czerwca.
Dodatkowo znajduje sie tam linia trendu wzrostowego. Sentyment do dolara pogorszyt sie ponownie w zwigzku z
wczorajszym gtebokim spadkiem na gietdach amerykanskich. W $rednim terminie nadal brakuje wyraznego trendu na
GBPUSD. O 10:30 publikowane beda dane o dynamice PKB za drugi kwartat.
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Inflacja bazowa w Japonii mierzona wskaznikiem CPI core wzrosta do najwyzszego poziomu od 10 lat - 1,9%. Rynek nie

oczekuje podwyzek stép w najblizszym czasie ze wzgledu na wyrazne spowolnienie gospodarki japonskiej. Jen umocnit

sie wczoraj gtéwnie ze wzgledu na spadki na gietdach. Zawazyly tez czynniki techniczne. EURJIPY odbit sie kolejny raz od

strefy oporu 169-170. USDJPY powrdcit pod przebitg linie kanatu wzrostowego oraz pod $rednig 200 dniowaq. Najblizszg

strefg wsparcia jest 105,5-105.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Tel./Fax (22) 637 50 10
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnosciag Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentéw lub wystawcéw. Wytaczng odpowiedzialnos$¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskédw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym oswiadczaja, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajace ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sg
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wylacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgc;ji.



