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Najwazniejsze wiadomosci

m US: Indeks Michigan w maju- dane wstepne: 73,3pkt. Wobec oczekiwanych 73,6pkt. Poprzednia wartos¢:

72,2pkt.
< B ys: TI0é¢ nowo zarejestrowanych bezrobotnych: 444k, prognoza: 440k
m m PL: W budzecie w 2011r ma by¢ wprowadzona reguta budzetowa przewidujaca, ze tak zwane wydatki
elastyczne i nowe wydatki sztywne nie moga rosnaé wiecej niz procent ponad inflacje.
E B p|; Jacek Rostowski powiedziat, ze budzet na przyszly rok bedzie ostrozny i oszczedny.
n B ys: Sprzedaz detaliczna w kwietniu: 0,4% wobec oczekiwanych 0,2%. Poprzednia wartos¢:1,6%.
I B Us: Sprzedaz detaliczna bez aut w kwietniu: 0,4% wobec oczekiwanych 0,4%. Poprzednia wartogé:0,6%.
([ - .
x US: Produkcja przemystowa w kwietniu: 0,8% wobec oczekiwanych 0,7%. Poprzednia wartosc:0,1%
m B s Wykorzystanie mocy produkcyjnych 73,7% wobec oczekiwanych 73,8%. Poprzednia wartos¢:73,2%.
I Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:00 PL Saldo rachunku biezacego -500min 106mIn EUR
N 14:30 us Indeks NY Empire State 30pkt. 31,86pkt.
E 15:00 US  Naptyw kapitatéw dtugoterminowych 50mid$  47.1mld $
19:00 us Indeks rynku nieruchomosci NAHB 20pkt. 19pkt.
n Powracaj g dlugoterminowe obawy nt. 0 zywienia

Bardzo staba pigtkowa sesja na rynkach akcji nie nastraja najlepiej. Najwieksze spadki obserwowali$my na gietdach
europejskich, gdzie indeksy s$rednio znizkowaty ponad 3%. Utrzymujaca sie niepewnos$¢ zwigzane z sytuacja
gospodarcza Europy nadal stanowi meritum. Powracajg dtugoterminowe obawy dotyczace ozywienia na globalnych
rynkach finansowych. Nastrojow na rynku nie poprawity nieco lepsze dane z gospodarki amerykanskiej na temat
sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej w kwietniu oraz wstepnych odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan.
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze spadki na parkietach w USA miaty ograniczony charakter, przy czym najlepiej
zachowywaly sie azjatyckie indeksy akcji.

Na rynku walutowym europejska waluta znalazta sie na najnizszym poziomie od 18 miesiecy w stosunku do USD.
Wozrost awersji do ryzyka oraz kolejna tygodniowa swieca spadkowa z technicznego punktu widzenia otworzyly droge
w kierunku miniméw z korica 2005r. Spadek apetytu na ryzyko przyczynit sie réwniez do deprecjacji innych wyzej
oprocentowanych waluta takich jak AUD czy NZD. W takim klimacie inwestycyjnym na wartosci traci réwniez PLN, z
kolei obserwujemy kontynuacje wzrostu wartosci dolara amerykanskiego i waluty japonskiej.

W tym tygodniu uwaga uczestnikébw rynku moze koncentrowac sie na wtorkowym spotkaniu Rady do spraw
gospodarczych i finansowych (ECOFIN). Wydarzenie to bedzie w szczegdlnosci istotne jesli chodzi o dalsze losy euro.
Jesli chodzi o publikacje z gospodarki amerykanskiej, to najwazniejsze bedq dane dotyczace inflacji a takze protokét z
ostatniego posiedzenia FOMC. Z Eurolandu réwniez poznamy dane o inflacji oraz wstepne dane na temat indekséw
aktywnosci gospodarczej.

Wydarzeniem dzisiejszego dnia bedzie natomiast odczyt indeksu NY Empire State oraz dane dotyczace naptywu
kapitatéw do USA. Odczyt nowojorskiego wskaznika koniunktury powinien potwierdzi¢ obserwowany wzrost w
sektorze przemystowym w USA. Z kolei wieczorem analitycy oczekujg wyzszego odczytu indeksu rynku nieruchomosci
(NAHB).

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Od rana ztoty pozostaje stabszy, na co swoje przetozenie miat wzrost awersji do ryzyka na rynkach $wiatowych.
Notowania EURPLN utrzymuja sie jednak ponizej maksimum lokalnego w rejonie 4,0680, a takze zniesienia
41,4% catosci ostatnich spadkéw z okolic 4,2430. Silnym Srednioterminowym wsparciem pozostaje rejon
3,9400. PLN bedzie pozostawat gtéwnie pod wptywem sytuacji na rynkach zagranicznych.

Ten tydzien obfituje w dane z Polski. Dzi$ poznamy saldo na rachunku biezagcym, a w kolejnych dniach
przecietne zatrudnienie i wynagrodzenie oraz produkcje przemystowa.
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Na EURUSD sytuacja techniczna nie budzi watpliwosci co do kierunku dalszego ruchu. Na wykresie tygodniowym
mamy nowe minimum lokalne ponizej dotka z korica 2008r. Obecny obraz rynku wskazuje na kontynuacje
spadkéw w okolice najblizszego wsparcia na poziomie 1,2120, ktére wyznacza 50% zniesienie FIBO catosci
impulsu wzrostowego z poziomu 0,8184. Tak wiec ruchy korekcyjne mogg by¢ dobrg okazja do wznawiania
pozycji z godnym a obecnym trendem spadkowym na eurodolarze. Najblizszym oporem pozostajg okolice
1,2340, gdzie przebiega 20-okresowa srednia na wykresie godzinowym.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.



q
n
=
=
E
P
9
X
S
=
£
o
o

Dziat Rynkow Zagranicznych

IGEP/USD

[+] = SERPUSD - kA S0 - Fibonacoci 1 - [

0,000 ,SSS030 \\ -

- 1., 50000
144205
200,0001 40541070 :
- 1. 10000
| 0= 03 [O5 | [
Z010

Podobnie do euro, réwniez waluta brytyjska traci na wartosci. GBPUSD handlowany jest na coraz nizszych
poziomach. Obecnie obserwujemy niewielkie odreagowanie z okolic 1,4336, czyli rejonu wsparcia w postaci
projekcji 161,8% ostatniej fali wzrostowej z poziomu 1,4790 na 1,5530. Krdtkoterminowa zmiana sentymentu
mogtaby nastgpi¢ po wyjsciu kursu powyzej strefy oporu w rejonie 1,4640. Jutro poznamy dane na temat inflacji
CPIl, a w $rode zostang opublikowane notatki z ostatniego posiedzenia MPC. Istotnymi czynnikami dla GBP beda
réwniez informacje dotyczgce programu nowego rzadu w Wielkiej Brytanii.

I usDioPY

[=] = UsDdPy - Pl 100 = MBS 1S - Fibonacoci 1 -

T 0,00093 626 - 9<,.000

92,000

;

92 105

91,000

Q0,000

29,000

-~ 100,00057 9197

S5,000

05 | 16
maj 2070

W ostatnim czasie aprecjacja waluty japonskiej najbardziej widoczna jest w stosunku do euro. Od pigtku JPY
istotnie zyskat na wartosci rowniez do AUD czy NZD, natomiast wcigz dos¢ waski zakres wahan utrzymuje sie w
stosunku do USD, co ma zwigzek z rédwnoczesnym wzrostem wartosci waluty amerykanskiej. Na USDJPY
geometryczne wsparcie wyznacza poziomie 91,44, gdzie przebiega zniesienia 38,2% catosci impulsu
wzrostowego z poziomu 87,90. Najblizszy opdr na poziomie 92,40 wyznacza krétkoterminowa linia trendu. 100-
okresowa $rednia na wykresie godzinowym przebiega w rejonie 92,70.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



