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Najwazniejsze wiadomosci

B £7: indeks PMI dla ustug byt gorszy od oczekiwan (52 vs 52.5)

B £7: indeks PMI dla przemystu wynidst 54.1 znacznie powyzej oczekiwan (52.6)

Bk Sprzedaz detaliczna spadta o 1,8% m/m, oczekiwano spadku o 0,5%

B uk: Stopa bezrobocia wyniosta 7.8% w grudniu, zgodnie z oczekiwaniami

B Ge: inflacja PPI w styczniu wyniosta -3,4%r/r, oczekiwano -3,9%r.r

Hop. Przecietne wynagrodzenie wzrosto w styczniu o 0,5% r/r, oczekiwano wzrostu o 2.7%
B s inflacja CPI w styczniu wyniosta 0.2%m/m, oczekiwano 0.3%

B s inflacja bazowa CPI wyniosta -0.1%m/m, oczekiwano 0.1%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

14:00 Polska Koniunktura w przemysle, handlu, budownictwie i ustugach 0,00% 0,00%
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Euro w centrum uwagi

Euro dostaje bardzo duzo negatywnej prasy w ostatnim czasie, a to gtdwnie za sprawg ktoptdéw fiskalnych
panstw PIIGS (Portugalia, Irlandia, Wtochy (ang. Italy), Grecja, Hiszpania (ang. Spain}). Ostatnie spekulacje o 25
miliardowym wsparciu dla Grecji poprawig w krétkim terminie sentyment do euro, ale nie zmienig zasadniczo
sceptycyzmu inwestoréw. Kryzys ujawnit stabos¢ unii monetarnej nie podpartej centralnym budzetem z
ujednoliconym systemem sciggania podatkdéw, etc. Wobec spowolnienia lub wrecz zamrozenia procesu
integracji europejskiej pojawia sie pytanie co sie stanie z euro, gdy znacznie wiekszy cztonek unii zacznie mie¢
ktopoty z deficytem. Przy 117% dtugu publicznego do PKB i bardzo niemrawa gospodarkg, to Wtochy s3g 'chorym
cztowiekiem' Europy. W "dobrych" czasach liry wioskiej problemy gospodarcze rozwigzywano poprzez psucie
waluty. Teraz jest to niemozliwe ze wzgledu na cztonkostwo w unii monetarnej. Rozwigzaniem zastepczym sa
ciggte deficyty. Fundusze hedgingowe bedg teraz szukac kolejnych okazji do spekulacji. Warto wiec obserwowa¢é
zachowanie CDS-6w (credit default swaps), ktére mogg wptywaé na notowania eurodolara. W krétkim terminie
negatywny sentyment do europejskiej waluty moze by¢ przesadzony, na co zwraliémy uwage w poprzednim
raporcie. W piatek zaistniaty dos¢ sprzyjajace okolicznosci do odbicia wzrostowego. Zaskakujgca decyzja Fedu o
podwyzce stép doprowadzita do kapitulacji graczy utrzymujacych krétkie pozycje w dolarze, ale sama podwyzka
nie zmienia zasadniczo perspektyw na podwyzki stép w USA. Jest to tylko sygnat normalizacji polityki
monetarnej, co zdecydowanie podkreslat Ben Bernanke.

Kalendarium makroekonomiczne jest dzisiaj praktycznie puste. Jutro rano w centrum uwagi bedzie publikowany
indeks instytu Ifo z Niemiec. Popotudniu uwage inwestoréw bedzie skupiat indeks zaufania konsumentéw
Conference Board. Najwazniejsze dane pojawig sie jednak dopiero w pigtek - dane PKB z USA.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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-EUR/USD - dzienny
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Uktad techniczny na wykresie dziennym eurodolara jest nadal spadkowy. Pigtkowe odbicie, jesli nie zostanie
przedtuzone powyzej 1,3650, nalezy traktowaé jako krétkoterminowe odreagowanie na bardzo wyprzedanym
rynku. Niemniej jednak skrajnie negatywny sentyment do euro oraz realizacja targetéw technicznych
wynikajacych z wydtuzen pierwszej fali spadkowej moze sprowokowa¢ nieco dtuisze odbicie . Taki scenariusz
potwierdzajg oscylatory, ktére nie potwierdzity ostatniego minimum przy 1,3440. Pivotem krétkoterminowym
bedzie poziom 1,3650 - jego przebicie umozliwi silniejszg korekte w kierunku pierwszej strefy zniesien fibo przy
1,3843-1,3875.
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Na wykresie krétkoterminowym eurodolara widoczny jest kanat spadkowy o mniejszym nachyleniu niz
poprzedzajgca go fala spadkdow. Rozpoczete w pigtek odbicie moze sie przedtuzy¢ w kierunku gérnej linii kanatu
spadkowego przy 1,3740-50. Poziom 1,3653 jest zniesieniem 61,8% fibo ostatniej fali spadkowej i jednoczesnie
przebiega tam przesunieta srednia 3 dniowa (3+3). Giéwny trend aprecjacji dolara jest nienaruszony i rynek
bedzie miat tendencje do znoszenia wszelkich odbi¢ dopdki nie powstanie wyrazniejszy sygnat kupna euro. W
krétkim terminie kluczowe bedzie to, jak rynek zachowa sie przy strefie wsparcia 1,3547-72. Im plytsza bedzie
korekta ostatniego wzrostu tym wieksza szasna na przebicie oporu i pociggniecie odbicia w kierunku 1,3840-70.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Ciekawa sytuacje techniczng mamy na innej parze z euro, mianowicie na eurofuncie. Od paZdziernika 2009 euro
systematycznie traci w relacji do funta, ale impulsy spadkowe byty w znaczacym stopniu znoszone. Teraz
pojawia sie szansa na przyspieszenie trendu. Aby to mogto nastgpié¢ notowania eurofunta powinny utrzymac sie
ponizej strefy oporu 0,8815-40. Przy 0,8812 i 0,8814 znajdujg sie dwa kluczowe zniesienia fibo - 50% ostatniego
impulsu oraz 38,2% impulsu rozpoczetego z poczatkiem grudnia. Dodatkowo przy 0,8792 przebiega zniesienie
23,6% catej fali spadkowej. Potwierdzeniem stabosci euro bedzie ponowny spadek ponizej 0,87.
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Sekwencja trzech coraz wyzszych miniméw na eurojenie wskazuje ostabienie trendu spadkowego na tej parze.
Korekta wzrostowa jest obecnie w bardzo wrazliwym punkcie, a sentyment do euro pozostaje bardzo
negatywny. Najblizszym oporem technicznym bedzie zniesienie 38,2% fibo fali spadkowej 134,3-121,2 (przy
125,89). Krotkoterminowym pivotem bedzie 122,74. Przebicie tego poziomu zaneguje ostatnig sekwencje
wzrostowg. Utrzymanie sie stosunkowo pozytywnych nastrojéw na gietdach powinno sprzyja¢ ostabieniu jena w
kierunku wspomnianego zniesienia fibo przy 125,89

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



