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Najwazniejsze wiadomosci

B ys: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym m/m: -2.2%, prognoza: 6.0%.
u CA:Sprzedaz detaliczna bez samochoddéw m/m: -1.2%, prognoza: 0.0%
B ca: Sprzedaz detaliczna m/m: -2.0%, prognoza: -0.4%

B £_7: IIndeks PMI dla przemystu: 55.6pkt., prognoza: 55.3pkt.

B E-7: Indeks PMI dla ustug: 55.4pkt., prognoza: 55.9pkt.

B GE: Indeks PMI dla ustug: 54.6pkt., prognoza: 54.7pkt.

B GE:Indeks PMI dla przemystu: 58.1pkt., prognoza: 58.0pkt.

m US: Tygodniowy raport o stanie zapaséw paliw. Ropa naftowa: 2017k, prognoza: -800k. Benzyna: -762k,
prognoza: -180k. Destylaty: 297k, prognoza: 1500k

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
10:00 PL Sprzedaz detaliczna 3,3% -5,6%
10:00 PL Stopa bezrobocia 12% 12,3%
11:00 E-Z Nowe zamdwienia przemystowe 1,6% 5,2%
14:30 us Bezrobocie tygodniowe 460tys. 472tys.
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku -1,0% 2,9%
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Pogorszenie nastrojow

Wczorajsza sesja przyniosta dalsze spadki na gietdach. O przewadze negatywnych nastrojow zadecydowata
publikacja gorszych danych z rynku nieruchomosci, gdzie sprzedaz nowych doméw byta wyjatkowo staba.
Przecena na europejskich gietdach byta dos$¢ wyrazna, gdzie indeksy akcji tracity srednio 1,2%. Spadki
indeksdw amerykanskich miaty ograniczony charakter. W dniu dzisiejszym istnieje ryzyko pogtebienia tych
spadkéw, jesli dane na temat zamdéwien na dobra trwatego uzytku oraz tygodniowej zmiany nowych
bezrobotnych z USA okazg sie stabsze. Analitycy oczekuja, ze zamdwienia spadng w maju o 1,0% w ujeciu
miesiecznym.

Decyzjg FOMC gtéwna stopa procentowa zostata pozostawiona na niezmienionym poziomie 0,25%. Sam
wydzwiek wczorajszego komunikatu byt bardzo podobny do poprzedniego. Fed powtdrzyt zapewnienie o
utrzymaniu bardzo niskich stép procentowych jeszcze przez diuiszy okres. Pomimo iz amerykanska
gospodarka znajduje sie w fazie odbicia, to jednak dynamika wzrostu spada, co ma gtéwnie zwigzek z wcigz
stabg sytuacja utrzymujacg sie na rynku pracy. Ponadto czynnikiem ryzyka pozostajg problemy z
zadtuzeniem niektérych europejskich krajéw.

Na rynku walutowym waluta amerykariska pomimo porannego niewielkiego umocnienia, pozostawata w
dalszej czesci dnia pod presjg sprzedajgcych. Notowania eurodolara zeszty ponizej dotka z 17 czerwca
2010r, jednak zdotaty utrzymac sie powyziej geometrycznego wsparcia w postaci 50% zniesienia catosci
impulsu wzrostowego zapoczgtkowanego w czerwcu. Ponowne wyjscie powyzej poziomu 1,2360, bytoby
symptomem do dalszego ostabienia USD. Apetyt na ryzyko pozostaje czynnikiem dominujgcym na rynku

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Notowania euroztotego od poczatku tego tygodnia pozostajg dos¢ stabilne, utrzymujac sie w dalszym ciggu
ponizej zniesienia 38,2% catosci fali spadkowej z okolic 4,2050. Opublikowane w dniu dzisiejszym dane na
temat sprzedazy detalicznej i stopy bezrobocia byto lepsze. Sprzedaz detaliczna wzrosta w maju o 4,3% w
ujeciu rocznym, natomiast stopa bezrobocia spadta do 11,9%. Kurs ztotego nie zareagowat w reakcji na te dane
umocnieniem. Od samego rana ztoty pozostaje wyraznie stabszy. Dalsze pogorszenie nastrojow na rynkach
akcji bedzie negatywnie wptywac na ztotego.
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Eurodolar utrzymuje sie ponizej srednioterminowej linii trendu spadkowego, ktéra wyznacza obecnie najblizszy
opor na poziomie 1,2360. Taka sytuacja moze sprzyja¢ dalszemu ostabieniu euro w stosunku dodo lara. W
krétkim terminie istotne jest to, iz w kurs utrzymuje sie powyzej potowy zniesienia catos$ci ostatnich wzrostéw,
ktére wyznacza wsparcie na poziomie 1,2185. Dzisiaj notowania tej pary beda pozostawaty pod wptywem
publikacji makroekonomicznych z USA.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Na GBPUSD mamy nowe lokalne maksimum. Stabos$¢ dolara oraz sprzyjajgca sytuacja techniczna na EURGBP
wspierajg wzrosty na tej parze, ktora zbliza sie w okolice istotnego oporu w rejonie 1,5030-1,5040, gdzie z
jednej strony mamy zniesienie 61,8% Fibo catosci fali spadkowej z poziomu 1,5525, a z drugiej rozszerzenie
161,8% catosci maksymalnej korekty w catej fali wzrostowej z okolic 1,4230. Techniczny obraz rynku sprzyja
GBP. Wsparcie widzielibySmy w rejonie 1,4880.
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Dalsze pogorszenie nastroju na globalnych rynkach akcji i spadek apetytu na ryzyko sprzyjajg umocnieniu waluty
japonskiej. Na wykresie dziennym obserwujemy najnizsze dzienne zamkniecie od poczatku czerwca tego roku.
Notowania USDJPY zblizajg sie do dolnego ograniczenia kanatu spadkowego na wykresie godzinowym, ktére
wyznacza najblizsze wsparcie w rejonie 89,45. Pomimo, iz oscylatory wskazuja na wyprzedanie rynku, to
nalezatoby sie spodziewac¢ w najblizszych dniach testu okolic 89,00.

Dzi$ w nocy poznamy istotne dane dotyczace inflacji CPI z Japonii.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



