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Najwazniejsze wiadomosci

Hop. produkcja przemystowa wzrosta 0 9.9 r/r w kwietniu, oczekiwano 10.1%

B ys: wnioski o zasitki dla bezrobotnych wzrosty nieoczekiwanie do 471 tysiecy
B GE: dynamika PKB w I kwartale wyniosta 0,2% k/k, zgodnie z oczekiwaniami
B GE: indeks PMI dla przemystu wynidst 58.3, oczekiwano 58.8 (dane wstepne)
B GE: indeks PMI dla ustug wyniodst 53.7, oczekiwano 55.5

B £7: indeks PMI dla przemystu wynidst 55.9, oczekiwano 57.5 (dane wstepne)
B £7: indeks PMI dla ustug wyniodst 57.6, oczekiwano 55.5 (dane wstepne)

B GE: indeks Ifo wyniost 101.5, ponizej oczekiwan

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

16:00 us Sprzedaz domdéw na rynku wtérnym 5.6 min 0,00%
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Rynki nadal nerwowe

W pigtek nastroje przed otwarciem sesji amerykanskiej byty bardzo zte. Po czwartkowej silnej przecenie,
kontrakty wskazywaty na kolejne duzo nizsze otwarcie. Na otwarciu przetestowane zostato wsparcie przy 1050 na
kontraktach czerwcowych na S&P500, po czym popyt przeprowadzit zdecydowang kontre. W ciggu dwdch godzin
nastgpit wzrost o ponad 30 punktéw. Tym samym druga fala korekty spadkowe] zréwnata sie z pierwszg, jesli za
minimum pierwszej fali przyjac¢ dotek z 7 a nie z 6 maja. Wolumen handlu byt ponownie bardzo duzy - na NYSE
obrdcito sie 2,3 miliarda akcji, a na NASDAQ blisko 3,4 miliarda. Obrét koncentrowat sie tym razem na spétkach
rosngcych, w proporcji blisko 10:1 na NYSE. Dzisiaj od rana zwraca uwage to, ze mimo pozytywnej koncéwki
ubiegtego tygodnia popyt nadal zachowuje sie biernie. Sceptycyzm inwestoréw moze paradoksalnie sprzyjac¢
kontynuacji odbicia w kierunku strefy 1098-1102 na kontraktach. Przy tym poziomie powinna uaktywni¢ sie
podaz. Ze wzgledu na utrzymujaca sie wysoka zmiennosc - indeks VIX zanotowat spadek w pigtek, ale utrzymat sie
powyzej 40% - handel powinien byé nadal bardzo dynamiczny. Zakres wahan w ciggu dnia moze przekraczaé 30
punktéw. Podobnie nadzwyczajnie szeroki zakres wahan panuje na eurodolarze. Rynek szuka w dalszym ciggu
twardszego dna notowan euro. W ubiegtym tygodniu plotki o intewencji wywofaty bardzo silny short squeeze na
eurodolarze, ale korekta nie przekroczyta zasiegiem poprzedniego odreagowania. Dolar od rana umocnit sie juz o
ponad 100 pipséw do euro. Kalendarium danych makroekonomicznych jest dzisiaj praktycznie puste. O 16:00
publikowane beda dane z USA o sprzedazy doméw na rynku wtérnym. Najblizsze kilka dni powinny przebiegaé
pod znakiem nerwowych wahan w szerokim zakresie. Dotyczy to przede wszystkim gietd i dolara, ale réwniez
innych instrumentéw wysoce skorelowanych z indeksami / dolarem (np. ropa)

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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W pigtek notowania ztotego nie reagowaty juz na spadki indekséw w trakcie sesji europejskiej. Rynek dobrze
wyczut, ze bardzo niskie otwarcie w USA daje szanse na wieksze odbicie i tak tez sie stato. Dlatego m.in.
dzisiejsze poranne umocnienie okazato sie krétkotrwate - rynek juz wczeéniej zdykontowat niewielkg poprawe
nastrojow. W reakcji na umocnienie dolara euroztoty powrdcit w okolice 4,10, a dolarztoty powyzej 3,30.
Rynek bedzie teraz czekat na to jak zachowajg gietdy amerykanskie po otwarciu sesji. W tym tygodniu decyzje
w sprawie stop procentowych podejmie RPP, ale nie bedzie to miato wiekszeogo wptywu na notowania.
Oczekuje sie, ze RPP pozostawi stopy na niezmienionym poziomie.

I EuRr/USD
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Sentyment do euro pozostaje bardzo negatywny, a inwestorzy wykorzystujg korekty wzrostowe do zajmowania
pozycji zgodnych z gtdwym trendem. W ubiegtym tygodniu rynek naruszyt minima z 2008 roku, co przy duzym
wyprzedaniu i rekordowych pozycjach krétkich w euro utatwito przeprowadzenie silnej kontry. W najblizszym
czasie notowania powinny porusza¢ sie w szerokim przedziale. ZejScia ponizej 1,23 bedg prawdopodobnie
wykorzystywane do zamykania krotkich pozycji. Nalezy spodziewac sie duzej zmiennosci, cho¢ z biegiem czasu
rynku powinien sie nieco uspokoic.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.



Dziat Rynkow Zagranicznych

IGBP/USD

e GBPUSD . E‘E)T_u"; 0 2 = Fiboracci 1 =

‘ T ;—1,50000
il u ' l —1 Ag0o0
iﬂT ' —1 8000

E 1 47000
: 1 \ 50,0001 46453 :

- L
38,2001 ,45489) 'ﬂ “ | -_ 3 1,45000

i

i

E1,42000

20 [0 [Jos[oaJos Jos Jor 1o Jaz [1saa ] Jar [is J1aJz0 21 [ |24
04-10 05-10

Rynek nie zareagowat praktycznie na ogloszone przez brytyjskiego ministra skarbu ciecia wydatkéw
budzetowych. Powodem braku reakcji jest prawdopodobnie skala redukcji. Brytyjski deficyt przekracza 150
miliardéw funtéw, a zaproponowane oszczednosci wynoszg niewiele ponad 6 miliardéw. Nikt nie potraktuje
tych propozycji jako powazng zmiane kursu. Notowania funtdolara pozostajg ponizej oporu technicznego przy
1,45. Ostatni zakres handlu utrzymuje sie. Gtéwny trend jest spadkowy. Jutro publikowane beda zrewidowane
dane PKB z Wielkiej Brytanii.
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Wysoka zmienno$¢ na rynku ogranicza apetyt inwestoréow na transakcje typu carry trade. Potencjalny zysk nie
rekompensuje ryzyka. Dlatego wiekszos¢ par jenowych znajduje sie dzisiaj pod presjg sprzedajgcych. Dotyczy to
przede wszystkim dolara australijskiego i nowozelandzkiego. Pod presjg jest rdwniez eurojen, ale to ze wzgledu
na ogolng stabos¢ euro. Dolarjen pozostaje stabilny ze wzgledu na generalnie mocnego dolara. Opér techniczny
znajduje sie teraz w strefie 90,70-91,00 na USDJPY. Notowania znalazty sie w waskiej konsolidacji z ktoérej
powinno nastgpic¢ wybicie dotem.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



