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Najwazniejsze wiadomosci

B GE:Indeks Instytutu Ifo wynidst 95.8 w styczniu

B £-7: saldo rachunku biezacego wyniosto w listopadzie 0,1 mld euro

B UK: PKB wzrosto w IV kwartale 0 0.1% k/k wobec oczekiwanych 0.4% k/k (-3.2% r/r)
Hop. Stopa bezrobocia wyniosta w grudniu 11.9% - zgodnie z oczekiwaniami

Hop. Sprzedaz detaliczna wzrosta w grudniu o 7.2% r/r (oczekiwano 6% r/r)

B s sprzedaz doméw na rynku wtérnym w grudniu wyniosta 5.45 min

B 3p; Bank Japonii pozostawit stopy procentowe na poziomie 0.1%

u Agencja ratingowa S&P obnizyta perspektywe ratingu Japonii do negatywnej ze stabilnej

!
n
=
=
E
o
9
X
©
=
£
o
o

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 PL Komunikat po posiedzeniu RPP 3,50% 0,00%
15:00 us Indeks S&P/ Case-Shiller 0,00% 0,00%
16:00 us Indeks zaufania konsumentéw Conference Board 53.5 52.9
16:00 us Indeks cen nieruchomosci FHFA 0,2% 0,2%

Korekty cd.

W ostatnich dniach stycznia rynek znidst caty impuls wzrostowy trwajacy od potowy grudnia do potowy
stycznia. Tym samym wybicie goérg z konsolidacji 1080-1120 na S&P500 zostato catkowicie zanegowane.
Rynek bedzie w zwigzku z tym podatny na przedtuzenie impulsu spadkowego w kierunku 1040-1050. Brak
wiekszej korekty po trzech sesjach gtebokich spadkéw swiadczy o dominacji podazy. Zwazywszy jednak, ze
jeszcze kilka dni temu rynek znajdowat sie przy rocznych maksimach, nastroje mogg gwattownie sie
odwréci¢. Wystarczy, ze agresywna podaz na chwile odpusci i moze nastgpic¢ tzw. short squeeze. Takie
odbicie sugerujemy wykorzysta¢ do otwierania krétkich pozycji. Naszym zdaniem rynki akcji wchodzg w
dtuzszy okres korekty trwajgcych od marca 2009 wzrostéw. Dzisiaj w centrum uwagi beda dane o zaufaniu
konsumentéw Conference Board. Gorsze dane mogg wywotac kolejng fale sprzedazy, ale w dalszej czesci
sesji amerykanskiej moze nastgpi¢ préba wiekszego odbicia. Z wiekszych spétek wyniki publikaje dzisiaj
Caterpillar, Johnson&Johnson oraz Du Pont. Po sesji wyniki poda Altera i Yahoo.

Na walutach zwraca uwage silne umocnienie japoriskiego jena i to pomimo obnizenia perspektywy ratingu
dla japonskich obligacji do negatywnej przez agencje S&P. Pogorszenie nastrojow na rynkach globalnych
przektada sie réwniez na notowania surowcow. Znizkujg ceny metali szlachetnych, ropy i towardw rélnych.
Zwiekszona awersja do ryzyka wspiera notowania dolara oraz amerykanskich obligacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Kontynuacja korekty na rynkach S$wiatowych wptywa negatywnie na sentyment do walut z rynkéw
wschodzacych. Przektada sie to réwniez na ztotego, ktéry od rana znajduje sie pod presja sprzedajacych.
Ostabiaja sie rowiez forint i korona czeska, ale w mniejszym stopniu niz ztoty. Najblizszym oporem technicznym
na EURPLN bedzie stefa 4,1150-4,12. Jej przebicie powinno doprowadzi¢ do przyspieszenia ruchu
wzrostowego. Dzisiejsze dane o sprzedazy detalicznej okazaty sie lepsze od oczekiwan, ale nie wptyneto to
Znaczaco na notowania ztotego. Popotudniu poznamy decyzje RPP o poziomie stdép procentowych. Rynek
spodziewa sie utrzymania stép na obecnych poziomach.
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Zwiekszenie awersji do ryzyka w wyniku pigtkowego zatamania rynkéw akcji wptywa pozytwnie na sentyment do
walut carry, czyli do dolara i jena. Silne spadki trwajg na dolarze australijskim i nowozelandzkim w relacji do jena
i dolara. Na eurodolarze trwa konsolidacja w trwajgcym do kilku dni zakresie. Niepewnos$¢ na rynku zwieksza
perspektywa publikacji danych o dynamice PKB w IV w USA. Notowania eurodolara pozostang
najprawdopodobniej w zakresie w oczekiwaniu na pigtkowe dane. Publikacja dzisiejszych danych o zaufaniu
konsumentéw Conference Board moze wywotaé wiekszy impuls. Najblizszym oporem bedzie 1,4240. Wsparciem
beda okolice 1,40.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Dane PKB z Wielkiej Brytanii okazaty sie znacznie gorsze od oczekiwan. Wobec ogdlnej atmosfery sprzyjajgcej
notowaniom dolara, reakcja rynku na dane byta bardzo gwattowna. W rezultacie funtdolar spadt w okolice
1,6120, nieco powyzej zniesienia fibo 61,80% przy 1,6110. W przypadku przebicia tego poziomu rynek powinien
kontynuowac trend ostabienia funta w relacji do dolara w kierunku miniméw z przetomu grudnia i stycznia.
Impulsem do kontynuacji ruchu spadkowego mogg by¢ dzisiejsze dane o zaufaniu konsumentéw Conference

Board.
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Dzisiaj rano agencja ratingowa S&P obnizyta perspektywe ratingu dla japonskich obligacji do negatywnej ze
stabilnej. Jen chwilowo gwattownie sie ostabit,ale ta tendencja zostata szybko zanegowana. Najwiekszg presje
spadkowg wida¢ na parach AUDJPY i NZDJPY. W pigtek publikowane raporty z utrzymywanych pozycji na Tokyo
Financial Exchange wykazaty rekordowe pozycje krétkie w jenach na rachunkach z marginem. Najblizszym
wsparciem na USDJPY bedzie 50% zniesienie fibo przy 89,28. Oporem bedzie dzisiejsze maksimum przy 90,50.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



