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Najwazniejsze wiadomosci

B E7: Indeks nastrojéw w gospodarce wyniost 95.9

B £7: indeks PMI dla przemystu wynidst 54.2, oczekiwano 54.1
B UK: indeks PMI dla przemystu wynidst 56.6, oczekiwano 56.1
B Us: indeks ISM spadt bardziej niz oczekiwano do 56.5

B s wydatki Amerykanéw wzrosty o 0.5%, dochody o0 0.1%
B Us: dane PKB zrewidowano w goére do 5.9% (annualizowany)
B s wydatki na inwestycje budowlane spadty o0 0.6%

Hop. prognoza inflacji Ministerstwa Finanso: 3%r/r w lutym, oczekiwano 3.2%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

15:00 CA Decyzja Banku Kanady w sprawie stdp procentowych 0.25% 0,00%
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Euro czeka na cud?

Zmiennosc na gtéwnych rynkach pozostaje w ostatnich dniach niewielka. Notowania indekséw ospale rosng
przy niewielkich obrotach. Odczuwa sie atmosfere wyczekiwania, tylko trudno powiedzie¢ doktadnie na co.
Konsolidacje mozna traktowac jako cos$ naturalnego ze wzgledu na publikacje pigtkowych danych z
amerykanskiego rynku pracy, ale biorgc pod uwage okolicznosci bardziej prawdopodobne jest to, ze
inwestorzy czekajg na rozstrzygniecie w sprawie pomocy dla Grecji. W pigtek odbedzie sie spotkanie Angeli
Merkel z premierem Grecji . Merkel stoi przed trudnym dylematem. Rozpatrywana pomoc dla zadtuzone;j
Grecji jest bardzo niepopularna wsréd niemieckich wyborcéw. Dlatego polityce niemieccy starajg sie wywrzec
jak najwiekszg presje na Grecje w kwestii zacisniecia budzetowego kurka z pieniedzmi. W pigtek rynek
bedzie wiec jednoczesnie reagowat na dane makro i na rezultat spotkania premieréw. Do tego czasu rynek
pozostanie prawdopodobnie uspiony. Wyjgtkiem mogg by¢ notowania niektérych walut, w szczegdlnosci
funta na ktérym panuje ostatnio bardzo duza zmiennos$¢. Dzisiaj kalendarz danych makro jest wyjgtkowo
ubogi. Popotudniu decyzje w sprawie stdp procentowych podejmie Bank Kanady. Dolar kanadyjski jako
waluta surowcowa pozostaje mocny w relacji do dolara amerykanskiego. Obecnie notowania zblizajg sie do
wsparcia przy 1,0370. Po decyzji mozliwy jest duzy przelot na parze USDCAD.

Poza duzg zmiennoscig funta, zwraca uwage stabe zachowanie euro. Rynek coraz bardziej obawia sie, ze
niezaleznie od tego jak zakonczy sie kwestia pomocy dla samej Grecji, euro pozostanie w nietasce ze wzgledu
na olbrzymie deficyty w innych krajach z grupy PIIGS. Obrona poziomu 1,3440 coraz bardziej przypomina
obrone Czestochowy, ale potrzebny bedzie jeszcze cud...

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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I EURPLN

errenie Fibonacciego 1 -
- 4,1500

41234

|- 4, 1000

- 4 0500

- 35,9996

H 3,9540

11 | 12 01 | 0z =
2009 2010

Zmienno$¢ na ztotym (w relacji do euro) pozostaje niewielka, a notowania EURPLN powoli osuwajg w kierunku
nowych miniméw. Jesli jednak spojrze¢ na koszyk, to ztoty dzisiaj lekko traci pozostajagc w waskim zakresie.
Ostatnie umocnienie ztotego w relacji do euro wynika gtéwnie ze stabosci euro. Od sierpnia 2009 koszyk ztotego
porusza sie w szerokim zakresie - obecnie znajdujemy sie w dolnym przedziale tego zakresu. Dzisiejsze dane o
dynamice PKB z Polski okazaty sie nieco lepsze od oczekiwan, ale nie miaty wptywu na notowania. Rynek bedzie
sie koncentrowat na pigtkowych danych z amerykaniskiego rynku pracy i powinien charakteryzowad sie niewielka
aktywnoscia.
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Kolejna prdba odbicia ze strefy wsparcia przy 1,3440 byta juz znacznie stabsza niz poprzednia. Tym razem
korekta trwata 4 godziny i zatrzymata sie ponizej 1,3580, znoszac idealnie 61,8% ostatniej fali spadkowej. Coraz
bardziej prawdopodobne jest wybicie dotem z konsolidacji i przyspieszenie trendu spadkowego. Moze to
nastgpic¢ dopiero po pigtkowych danych z rynku pracy, ale zdarza sie w silnych trendach, ze rynek ignoruje dane i
ruch rozpoczyna sie wczesniej. Wobec panujgcych skrajnych opinii na temat przysztosci euro nalezy spodziewac
sie generalnie zwiekszonej zmiennosci notowan. Takg sytuacje mozna wykorzystaé kupujac krétkoterminowe
opcje walutowe. Rynek bedzie miat tendencje do przesadnych reakcji na pojawiajgce sie wiadomosci, co
premiuje dtugie pozycje w opcjach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Na funcie doszto wczoraj do panicznej wyprzedazy po wiadomosci o zakupie azjatyckiej czesci biznesu AIG przez
Prudential. W pewnym momencie notowania obsunety sie niemal o dwie figury w ciggu 3 minut. Tak silny ruch
doprowadzit do przymusowego i masowego zamkniecia dtugich pozycji - raportowano, ze sprzedajagcym byta
brytyjska instytucja clearingowa. Od tamtej pory rynek sie nieco uspokoit i jest mato prawdopodobne by
minima byfa pogtebione w najblizszym czasie. Trend spadkowy wyhamowat w poblizu kolejnej strefy waznych
geometrii - przy 1,4772 i 1,4812 znajduja sie dwa wydtuzenia fibo 161,8% pierwszych fal impulsu. Najblizszy
istotny opér techniczny widzielibysmy dopiero przy 1,51.
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Na parach jenowych panuje ostatnio spora zmienno$é, ale gtéwnie za sprawg silnych ruchéw na walutach
bazowych (funt, euro). Jen pozostaje stabilny w relacji do dolara amerykanskiego, utrzymujac sie w w poblizu 89
jendw za dolara. Konsolidacja w zakresie 40-50 pipséw powinna sie przedtuzy¢ ze wzgledu na zblizajace sie
wazne raporty makroekonomiczne. W przypadku wznowienia spadku na gietdach i wzroscie awersji do ryzyka
USDJPY powinien kontynuowaé ostatni trend spadkowy. Na razie rynki nie wykazujg jednak checi do
wyprzedazy, wiec bardziej prawdopodobna jest stabilizacja notowan. Na innych parach jenowych zmiennos¢
pozostanie duza.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



