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Najwazniejsze wiadomosci

m UK:Produkcja przemystowa m/m: 0.5%, prognoza: 0.3%. Poprzednia warto$¢: 0,4% r/r: -3,6%, prognoza: -
4,1%. Poprzednia wartos¢: -6,0%.

m UK:Produkcja wytworcza m/m: 0,9%, prognoza 0,4%. Poprzednia warto$¢: 0,0% r/r: -1,9%, orognoza -3,0%.
Poprzednia warto$¢:-5,4%.

u AU:Stopa bezrobocia w styczniu uksztattowata sie na poziomie 5,3% wobec oczekiwanych 5,6%.

B AU: Zmiana zatrudnienia w styczniu: 52,7tys. Wobec oczekiwanych 15tys. Poprzednia wartos$¢: 37,5tys.
® GE: Indeks cen hurtownikéw w styczniu: 1,3% m/m wobec oczekiwanych 0,1%m/m.

B suitz: Inflacja CPI w styczniu: -0,1%m/m, prognoza:-0,4%m/m. Poprzednia wartosc¢: -0,2%m/m.

B NZ: Indeks Business PMI w styczniu: 52pkt. Wobec 53pkt. W poprzednim okresie

B ys: Bilans handlu zagranicznego: -40.2 mid, prognoza: -35.8 mid.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
09:15 Switz  Inflacja CPI 0,6%m/m 0,3%m/m
14:30 us Bezrobocie tygodniowe 465k 480k
14:30 us Sprzedaz detaliczna 0,3%m/m -0,3%m/m
14:30 us Sprzedaz detaliczna bez aut 0,5%m/m -0,2%m/m
14:30 CA Indeks cen nowych doméw 0,4%
16:00 us Zapasy niesprzedanych towarow 0,2%m/m 0,4%m/m
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W oczekiwaniu naroztrzygniecie cd.

Naptyw istotnych informacji dotyczacych planowanych posunieé¢ w zakresie polityki monetarnej Fedu nie
przynidst roztrzygniecia sytuacji technicznej na gtéwnych rynkach. Bernanke w odczytanym przed komisjg
finansowg wystgpieniu po raz kolejny wskazat instrumenty jakimi Fed bedzie sie postugiwat przy scigganiu
ptynnosci z rynku. Tym razem jednak perspektywa realnych dziatan jest coraz blizsza, na co wskazuje
prowadzenie rozméw z funduszami inwestycyjnymi dotyczacych pomocy w Sciggnieciu z rynku okoto 1
biliona dolaréw. Oczekuje sie, ze te operacje bedg przeprowadzone przed korcem 2010 roku. Gtéwne
stopy procentowe pozostang na niskim poziomie, ale Fed bedzie starat sie wptywaé na krétkoterminowe
stopy poprzez wprowadzenie stopy depozytowej.

Niewielka reakcja rynku na ten komunikat wynika gtdwnie z faktu, ze Bernanke dziata w bardzo
przemyslany sposoéb i juz od dawna zapowiadat tego typu posuniecia. W porannych godzinach handlu
amerykanskiego na kontraktach na S&P500 obserwowalismy obsuniecie w kierunku 1055, ale bardzo
szybko pojawit sie popyt i rynek utrzymat zakres. Wolumen handlu na NYSE byt wyjgtkowo niski, co
wskazuje na wyczekiwanie inwestoréow. Dzisiaj rano kontrakty sugerujg umiarkowanie pozytywne otwarcie,
prawdopodobnie w reakcji na kolejng pozytywng sesje w Azji. Pierwotnie zaplanowana na dzisiaj publikacja
danych o sprzedazy detalicznej przesunieta zostata na jutro. Pozostajg jedynie dane o liczbie
nowozarejestrowanych bezrobotnych. Na szczycie unijnym sprawa grecka pozostaje kluczowym tematem
dla rynkéw. Politycy starajg sie za wszelkg cene uspokoi¢ rynki, o czym dobitnie swiadczy wypowiedz Jean-
Claude Junckera, ktory stwierdzit, ze "prowadzi liczne dyskusje aby uzyskaé rezultat zadowalajacy rynki".

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Stabilizacja notowan eurodolara oraz uspokojenie atmosfery na gietdach ma pozytywny wptyw na notowania
ztotego. Rynek jest nadal w fazie wyczekiwania, o czym swiadczy niewielka zmienno$¢ notowan. Po porannym
tescie poziomu 4,055 euroztoty znizkowat w kierunku 4,04. Dolarztoty utrzymuje sie powyzej 2,93. Brak
istotnych danych makro bedzie sprzyjat stabilizacji notowan ztotego. Ztoty bedzie bardzo wyczulony na zmiany
nastrojéw na globalnych rynkach. W przypadku wystgpienia tzw. "relief rally", euroztoty moze przetestowadé
stefe wsparcia przy 4,02-4,03
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Korelacja eurodolara z indeksami pozostaje wysoka przy braku istotnych danych makro. Wczoraj EURUSD
obsunagt sie w kierunku 1,3680 w reakcji na spadek notowan S&P500, po czym nastgpito odbicie.
Krétkoterminowa sytuacja techniczna jest coraz bardziej pozytywna dla euro i w przypadku dtuzszego
utrzymania sie powyzej bariery 1,37, rynek moze prébowa¢ umocni¢ euro w kierunku 1,40. Gtéwny trend jest
jednak ciaggle spadkowy. Jutro notowania eurodolara bedg pod wptywem kilku istotnych danych
makroekonomicznych. Rano publikowane bedg dane o dynamice PKB z Niemiec i z Eurolandu. W dalszej czesci
dnia publikowane bedg dane o sprzedazy detalicznej z USA.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Woczorajsza reakcja funtdolara na bardzo dobre dane o produkcji przemystowej byta typowo trendowa. Lepsze
dane sprowokowaty chwilowe przebicie oporéw technicznych - notowania GBPUSD przebity o kilkadziesiat
pipsow poziom 1,57 - co zostato wykorzystane do sprzedazy funta. Dzisiaj funtdolar testowat dolny przedziat
ostatniego zakresu przy 1,556. W przypadku poprawy nastorjéw na rynkach i ostabieniu dolara amerykanskiego,
notowania GBPUSD moga ponownie testowaé bariere 1,57.Gtéwny trend pozostaje spadkowy. Brak danych
makro z Wielkej Brytanii bedzie sprzyjat utrzymaniu korelacji z eurodolarem.
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Brak wiekszych ruchdéw na rynkach przektada sie na stabilizacje notowan par jenowych w ostatnich zakresach.
Eurojen ponownie testowat poziom 124 jendéw za euro, ale opér zostat obroniony. Dolarjen kolejny raz prébowat
nieskutecznie wréci¢ powyzej bariery 90 jenédw za dolara. Dobre dane z australijskiego rynku pracy umocnity
znaczaco dolara australijskiego w relacji do jena. Impuls byt bardzo silny i audjpy testowat rano poziom 80 jendéw
za dolara. Jen pozostaje wrazliwy na zmiany nastrojéw na rynkach, ale widoczny jest brak checi do wiekszego
ostabienia japonskiej waluty.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



