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Najwazniejsze wiadomosci

B £7: indeks PMI dla ustug byt gorszy od oczekiwan (52 vs 52.5)

B £7: indeks PMI dla przemystu wynidst 54.1 znacznie powyzej oczekiwan (52.6)

Bk Sprzedaz detaliczna spadta o 1,8% m/m, oczekiwano spadku o 0,5%

B uk: Stopa bezrobocia wyniosta 7.8% w grudniu, zgodnie z oczekiwaniami

B GE: indeks Ifo byt gorszy od oczekiwan 95.2 vs 96.1

B b wzrost sprzedazy detalicznej byt znacznie nizszy od oczekiwan 2.5%r/r vs 5.3%r/r
B s inflacja CPI w styczniu wyniosta 0.2%m/m, oczekiwano 0.3%

B s inflacja bazowa CPI wyniosta -0.1%m/m, oczekiwano 0.1%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
15:00 US Indeks S&P/ Case-Shiller 0,00% 0,00%
16:00 US Indeks zaufania konsumentow 55 55.9
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Niezdecydowanie

Na rynkach widoczne jest niezdecydowanie po tym jak S&P500 z wielkim trudem naruszyt opér przy 1106.
Wolumen handlu na wczorajszej sesji byt bardzo niski jak na normalny dziert handlu - niecate 950 min akgji.
Relacja spétek wzrostowych do spadkowych byta wyréwnana. Dzisiaj rano rynki zareagowaty pozytywnie na
dobre zachowanie gietd azjatyckich. W efekcie kontrakt marcowy ponownie testowat wczorajsze maksimum
przy 1112 po czym nastgpito silne cofniecie w $lad za pogarszajacymi sie nastrojami na europejskich parkietach.
Pretekstem do wyprzedazy staty sie gorsze dane Ifo z Niemiec. Rynek moze sie tez obawia¢ dzisiejszych danych
Conference Board o zaufaniu konsumentéw. Gietda niemiecka pozostaje relatywnie stabsza w trwajgcym od
poczatku lutego odbiciu - indeks DAX wyhamowat wzrosty przy zniesieniu 50%.

Na wiekszosci surowcéw obserwujemy konsolidacje w obrebie ostatnich zakresow - jednym z wyjatkéw jest
ropam, ktéra znizkuje w reakcji na mocniejszego dolara naruszajac wczorajsze minimum. Notowania obligacji
pozostajg relatywnie stabilne -10 latki amerykanskie utknety od kilku dni w bardzo waskim zakresie. Dzisiejszy
dzien nie powinien przyniesc¢ roztrzygajgcego wybicia, ale silny ruch prawdopodobnie pojawi sie przy okazji
publikacji pigtkowych danych PKB z USA.

Na dolarze miat dzisiaj miejsce klasyczny reversal po publikacji danych. W porannych notowaniach dolar tracit
do wiekszosci walut. Ostabienie dolara trwato do czasu publikacji danych Ifo. Po danych nastgpit powrét ponizej
przebitego oporu na eurodolarze. Presja na euro powinna zatem utrzymac sie i opor przy 1,3650 umocni sie.
Prawdopodobnie do pigtku utrzyma sie dos¢ szeroki zakres handlu z tendencjg do umacniania dolara.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dzisiaj odbedzie sie pierwsze posiedzenie RPP juz w nowym skfadzie. Przypomnijmy nowych cztonkéw: Andrzej
Bratkowski (powotany przez Sejm), Elzbieta Chojna-Duch (powotana przez Sejm), Zyta Gilowska (powotana przez
Prezydenta), Adam Glapinski (powotany przez Prezydenta), Jerzy Hausner (powotany przez Senat), Andrzej
Kazmierczak (powotany przez Prezydenta), Andrzej Rzorica (powotany przez Senat), Jan Winiecki (powotany przez
Senat), Anna Zielinska-Gtebocka (powotana przez Sejm). Dla rynkéw istotny bedzie przede wszystkim przyszty
uktad sit w RPP wptywajacy na restrykcyjnos¢ polityki monetarnej (podziat na jastrzebie-gotebie) oraz poglad
Rady w kwestii przyjecia euro. Ztoty dzisiaj lekko odreagowuje ostatnie umocnienie pozostajgc powyzej 3,95 do
euro. Rynek modgt negatywnie zareagowac na znacznie gorsze od oczekiwan dane o sprzedazy detalicznej w
styczniu.
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Euro umacniato sie dzisiaj rano przed publikacjg indeksu instytutu Ifo. Notowania eurodolara naruszyty opér
przy 1,3653 i osiggnety 1,3690. Dane okazaty sie gorsze od oczekiwan i w rezultacie nastgpita realizacja zyskow.
Teraz uwage rynku skupig dane Conference Board o zaufaniu konsumentéw w USA. Istotne bedzie jak rynek
zachowa sie przy poziomie 1,3650 w godzinach popotudniowych. W przypadku powrotu w kierunku 1,36,
poranne przebicie oporu nalezy uzna¢ za typowy fatszywy sygnat. Zwraca uwage dobre zachowanie euro w
relacji do funta, co sugeruje generalnie wiekszg site euro (ale bardziej stabo$¢ funta). Jutro w centrum uwagi
beda dane PKB z Niemiec.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Poranne ostabienie dolara przetozyto sie na wzrost funtdolara w kierunku oporu przy 50% zniesieniu fibo
(1,5578) ostatniej fali spadkowej. Podejscie pod ten poziom zostato wykorzystane przez podaz i notowania funta
gwattownie spadty do 1,5425. Silne wzrosty obserwujemy na parze EURGBP, na ktdérej nastgpito przebicie oporu
przy 0,8812-14 i ruch w kierunku niedawnego szczytu intraday przy 0,8840. Brak istotnych danych z Wielkiej

Brytanii sugeruje, ze byt to ruch w duzym stopniu techniczny, ale zgodny z dotychczasowym
spadkowym. Spadek powinien wyhamowac dzisiaj w poblizu strefy 1,5380-1,54.
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Dolarjen przechodzi silng korekte ostatniej fali wzrostowej. Wczoraj notowania ponownie odbity sie od oporu
przy zniesieniu 61,8% fibo (91,70). Dopiero przebicie poziomu 90,75 (38,2% fibo) zwiekszy zagrozenie silniejszym

umocnieniem jena w relacji do dolara. Stabsze zachowanie gietd europejskich po stosunkowo dobrym

otwarciu

oraz jednoczesne umocnienie dolara swiadczy o pogorszeniu nastrojow. W takiej sytuacji gtéwne pary jenowe
mogaq znalez¢ sie pod presjg. USDJPY powinien zachowywac¢ sie najbardziej stabilnie ze wzgledu na jednoczesne

umochienie dolara.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



