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Najwazniejsze wiadomosci

Hop. stopa bezrobocia wyniosta 12,9% w marcu, zgodnie z oczekiwaniami

Hop. sprzedaz detaliczna wzrosta o 8,7% r/r, znacznie powyzej oczekiwan

® GE: indeks Ifo wzrést do 101.6 w kwietniu, oczekiwano wzrostu do 98.6

B uk: dynamika PKB w I kwartale wyniosta 0,2% k/k, ponizej oczekiwan (dane wstepne)

B E7: nowe zaméwienia w przemysle wzrosty o 1,5%m/m w lutym

B ys: zaméwienia na dobra trwatego uzytku wzrosty o 2,8% m/m bez Srodkéw transportu

B s sprzedaz nowych doméw wzrosta do 411 tysiecy, znacznie powyzej oczekiwan (315 tys.)

B ys: inflacja PPI wzrosta o 0,7% m/m, oczekiwano wzrostu o 0,3% m/m

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

us Wyniki kwartale Caterpillar, Texas Instruments, BlackRock
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Goraczka wynikéw kwartalnych

Konncowka ubiegtego tygodnia handlu na Wall Street byta pozytywna i gtéwne indeksy osiggnety kolejne
maksima trwajacego trendu wzrostowego. W pigtek najsilniej zachowywaty sie spétki z sektora energii, ktére
rosty dzieki dobrym wynikom Schlumberger i oczekiwaniom na wyniki najwiekszych przedstawicieli sektora w
nadchodzgcym tygodniu. | to wtasnie wyniki Exxon Mobil, Chevron, Conoco Philips, Royal Dutch Shell i BP beda
prawdopodobnie napedzaty rynek w najblizszych dniach. Ponadto w centrum uwagi bedzie posiedzenie FOMC i
komunikat towarzyszacy decyzji w sprawie stép procentowych. Rynek troche sie obawia bardziej jastrzebiego
komunikatu (znowu niestusznie?), wiec brak znaczacych zmian w retoryce bedzie odebrany pozytywnie. Rynek
akcji konsekwentnie ignoruje toczacy sie grecki dramat i nic nie wskazuje na to by sie co$ miato zmieni¢ w tym
zakresie. Tak wiecj najwazniejsze beda wyniki spétek, posiedzenie FOMC i dane makroekonomiczne. Dzisiaj nie
ma znaczacych publikacji danych. Wyniki podajg m.in. Caterpillar, Texas Instruments oraz BlackRock. Jutro
publikowane bedg dane o zmianie cen nieruchomosci w najwiekszych amerykanskich metropoliach (indeks S&P/
Case-Shiller). Istotny bedzie odczyt majgcego silny wpty na rynki indeksu zaufania konsumentéw - Conference
Board. W czwartek bedzie prawdziwy wysyp wynikdw spétek - raporty kwartalne publikuje tego dnia 550 spétek
w tym Exxon Mobil oraz Procter & Gamble.

Skrajne wykupienie szerokiego rynku utrzymuje sie. Indeks S&P500 jest o 10 punktéw od zniesienia 61,8% fibo
catej bessy (1227). FTSE 100, ktdry czesto wyprzedza rynek amerykanski zachowuje sie stabo od potowy kwietnia
i ksztattuje formacje szczytu. Zbliza sie miesigc maj i sezonowo gorszy okres dla akcji. Pozostaje cierpliwie czekaé
na sygnaty techniczne.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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I EURPLN
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Niska zmienno$¢ notowan ztotego utrzymuje sie. Pozytywny sentyment na gietdach od jakiego$ czasu nie
przektada sie juz na umocnienie polskiej waluty. Dzisiaj handel odbywa sie w bardzo waskim zakresie 3,87-3,88
ma EURPLN. Odkad rynek ustanowit minimum przy 3,82-3,825 obserwujemy konsolidacje w kilkugroszowym
przedziale 3,85-3,90 (w przyblizeniu). Takie zachowanie notowan poprzedza zazwyczaj silniejszy impuls.
Woybicie gérg z zakresu swiadczytoby o zmianie trendu i sygnlizowatoby silniejszg korekte notowan ztotego.
Powrdt ponizej 3,85 bedzie sygnatem kontynuacji trendu.

I EuRr/USD
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Odreagowanie spadkéw na eurodolarze pod koniec ubiegtego tygodnia nie byto juz kontynuowane wraz z
rozpoczeciem nowego tygodnia handlu. W nocy eurodolar testowat raz jeszcze op6r przy 1,34, ale rynek szybko
zaczat ponownie sprzedawac euro. Sentyment do wspdlnej waluty pozostaje negatywny i kazde wieksze odbicie
jest sprzedawane i to pomimo publikowanych ostatnio bardzo dobrych danych ze stefy euro. Dzisiaj
kalendarium danych makro jest puste. Oporem technicznym pozostaje strefa 1,34-1,3440. Kontynuacja trendu
powinna doprowadzi¢ do nowego minimum notowan w okolicach 1,3140.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Stabsze dane makroekonomiczne z Wielkiej Brytanii opublikowane w ubiegtym tygodniu nie przetozyty sie na
silniejszg korekte notowan funta w relacji do dolara amerykanskiego. Jest to bardzo dobry sygnat dla funta i
mozliwa jest kontynuacja krétkoterminowego trendu wzrostowego w najblizszych dniach. Scenariusz ten bedzie
wazny dopdki kurs GBPUSD utrzymuje sie powyzej bariery 1,53. W szerszej perspektywie sytuacja techniczna na
funtdolarze jest w tej chwili neutralna, co bedzie sprzyjato utrzymaniu sie szerokiej konsolidacji. To oznacza, ze
ewentualne nowe maksimum bedzie najprawdopodobniej szybko zanegowane.
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Ruch wzrostowy na dolarjenie jest kontynuowany po wybiciu gérg powyzej 93,60. Waski zakres handlu w dniu
dzisiejszym, mimo bliskosci oporéw technicznych, przemawia za kontynuacjg trendu na tej parze. Kolejny impuls
powinien doprowadzi¢ do nowego maksimum notowan powyzej 95 jendéw za dolara. Eurojen pozostaje w
szerokim zakresie, ale powyzej istotnego poziomu 125. Dobre nastroje na rynkach powinny sprzyja¢ ostabieniu
jena w najblizszych dniach. W pigtek publikowane bedg istotne dane z Japonii (stopa bezrobocia, inflacja CPI
oraz produkcja przemystowa), a decyzje w sprawie stép podejmie Bank Japonii. Wczesniej, w Srode publikowane
beda dane o sprzedazy detaliczne;j.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.



Dzialt Rynkéw Zagranicznych

Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



