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Najwazniejsze wiadomosci

B Us: Indeks Uniwersytetu Michigan: 76.0pkt., prognoza: 75.5pkt.

B s Bazowy PCE: 0.6%, prognoza: 0.7%

B ys: PcE: 3.0%, prognoza: 3.5%

B ys: kB kw/kw: 2.7%, prognoza: 3.0%

B ys: Zaméwienia na dobra trwatego uzytku bez $rodkéw transportu m/m: 0.9%, prognoza: 1.0%
B p|: Fitch na razie nie przewiduje zmiany ratingu Polski.

B NZ:Indeks zaufania w biznesie w czerwcu: 40,2pkt. wobec 48,2pkt. w poprzednim okresie.

u UK:Ceny doméw (Hometrack) w czerwcu w ujeciu miesiecznym: 0,1% wobec 0,2% w poprzednim okresie.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

10:00 E-Z Podaz pienigdza M3 0,0% -0,2%
14:30 us Dochody osobiste 0,5% 0,4%
14:30 us Wydatki osobiste 0,2% 0,0%
14:30 us PCE Deflator 0,1% 0,1%
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Mozliwa poprawa nastrojow

Pod koniec ubiegtego tygodnia krdtkoterminowy trend spadkowy na S&P500 zatrzymat sie w poblizu
kluczowego wsparcia wynikajacego ze zniesienia 61,8% fibo ostatniej fali wzrostowej. Poprawa nastrojow
na rynku wynika z ostatecznie bardziej tagodnego ksztattu reformy amerykanskiego systemu finansowego.
Wida¢ to po notowaniach czotowych spétek finansowych, ktére rosty w pigtek na duzych obrotach. Moze
to by¢ poczatek trwalszej poprawy nastrojow na gietdach. Jesli potgczymy to z obrong kluczowych wspar¢
na S&PS500 i zblizajgcg sie koncéwka kwartatu, to cze$¢ graczy moze dojs¢ do wniosku, ze warto
zaryzykowa¢ kupno na tych poziomach. W tym kontekscie zastanawiajace jest ciggle bardzo dobre
zachowanie obligacji amerykanskich oraz sita japoriskiego jena. Mozliwe, ze dziata tu inercja wynikajaca z
generalnie utrzymujacej sie wysokiej awersji do ryzyka. Warto podkresli¢, ze rynki te zachowujg w
ostatnich tygodniach bardzo silng korelacje z S&P500. Wspotczynnik korelacji miedzy S&P500 a obligacjami
dziesiecioletnimi wynosi ponad 0,8 w ostatnich dwdch miesigcach. Silna korelacja zauwazalna jest tez na
innych rynkach.

W dniu dzisiejszym publkikowane bedg dane o wydatkach i dochodach Amerykanéw. Jutro w centrum
uwagi beda dane o zaufaniu konsumentéw Conference Board, a pod koniec tygodnia inwestorzy zapoznajg
sie z miesiecznym raportem z amerykanskiego rynku pracy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty od rana pozostaje stabilny, co wynika z niewielkich ruchéw na rynkach globalnych. Poziom 4,13 nadal
dziata jako opdr techniczny i wyglada na to, ze dzisiaj nie bedzie zagrozony. Prawdopodobna kontynuacja
ostabienia dolara na rynkach bedzie ograniczaé presje na ostabienie ztotego w najblizszych dniach. Na USDPLN
widzimy mozliwos¢ ponownego zejécia w kierunku 3,28. Czynnikiem ryzyka jest nadchodzaca druga tura
wyboréw prezydenckich.
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W ubiegtym tygodniu EURUSD przetestowat kilkakrotnie wsparcie wynikajace ze zniesienia 38,2% fibo
ostatniego impulsu wzrostowego. Utrzymanie tego poziomu jest sygnatem stabosci dolara. W tym tygodniu
dolar moze ponownie znalez¢ sie pod presjg i w rezultacie na EURUSD prawdopodobne jest przebicie ostatniego
szczytu i ruch w kierunku 1,26. Pierwsze istotne dane pojawig sie we wtorek - bedzie to indeks zaufania
konsumentéw Conference Board. W centrum uwagi bedg dane miesieczne dane z amerykanskiego rynku pracy
publikowane w piatek.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Funt zachowywat sie bardzo mocno w ubiegtym tygodniu. W pigtek notowania GBPUSD przebity poziom 1,50 i
przetestowaty opdr wynikajacy ze zniesienia 61,8% fibo ostatniej fali spadkowej. Kontynuacja ostabienia dolara
w relacji do euro bedzie sprzyja¢ dalszej zwyzce notowan funta w relacji do dolara. Najblizszym wsparciem
bedzie minimum z pigtku przy 1,4855 oraz poziom 1,4793, gdzie znajduje sie 38,2% zniesienie fibo ostatniego
impulsu wzrostowego.
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Po okresie silnych spadkéw na dolarjenie dzisiaj obserwujemy waski zakres wahanin w poblizu ostatnich minimoéw.
Strefa 88-89 jest dolnym przedziatem notowan od poczatku roku, wiec mozliwe jest wyhamowanie
krétkoterminowego trendu spadkowego i kilkudniowa konsolidacja przed pigtkowym raportem z
amerykanskiego rynku pracy. W przypadku odbicia najblizszym oporem bedzie 90,30 gdzie znajduje sie 38,2%
zniesienie fibo ostatniej fali spadkowej (liczac od 14 czerwca).

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



