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Najwazniejsze wiadomosci

B Chrl: Indeks PMI dla przemystu wynidst w czerwcu 50.4 vs 53.3

B GE: Sprzedaz detaliczna wzrosta w maju o 0.4%m/m, oczekiwano wzrostu o 0.5%
Bz Sprzedaz detaliczna wzrosta 0 0.2% w maju

B GE: Indeks PMI dla ustug wyniést 54.8

B £_7: Indeks PMI ustug wyniést 48.8

B ys: zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wyniosta -125 tysiecy

B Us: indeks ISM dla przemystu wynidst 56.2, znaczaco ponizej oczekiwan (59)

B ys: zaméwienia w przemysle spadty w maju o 1,4%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

Dzier wolny w USA z okazji wczorajszego Swieta Niepodlegtosci

Spokojny handel

Spokojniejszy dzien na rynkach warto wykorzystac do chwili refleks;ji i szerszego spojrzenia na zachowanie
rynkéw. Spadki na indeksach trwajg juz ponad dwa miesigce od szczytéw w kwietniu. W tym czasie S&P500
znizkowat o ponad 17%, docierajac niedawno do waznych geometrii technicznych. Dtugotrwate spadki odwrdcity
sentyment i teraz juz znaczna czesc graczy obawia sie scenariusza pogtebienia miniméw w ramach widocznej na
wykresach formacji gtowy z ramionami. Negatywny sentyment jest na tyle silny, ze niemal "z marszu" zostata
przebita linia szyi wspomnianej formacji, co teoretycznie oznacza ruch w kierunku 900 na S&P500. Jest jednak
kilka sygnatdw, ze rynek moze byé obecnie zbyt wyprzedany i niektdrzy graczy pozycjonujg sie na przynajmnie;j
krétkoterminowe odbicie. Ostatni raport CFTC o pozycjach wskazat skokowy wzrost dtugich pozycji wsréd duzych
graczy. Z podobng sytuacjg mieliSmy do czynienia na poczatku czerwca i byt to krétkoterminowy sygnat kupna.
Jednoczesnie mali graczy zmniejszyli liczbe dtugich pozycji, ale pozostajg net long, co sugeruje, ze na trwalszg
poprawe jest jeszcze za wczesnie. Biorgc pod uwage, ze rynek przetestowat niedawno 38,2% zniesienie fibo
catych wzrostow (1008 na indeksie S&P500), a obecna fala spadkowa zrealizowata zasieg wynikajacy z 61,8%
proporcji fali c do fali a, mozliwe jest silniejsze odbicie w kierunku 1050. Bytby to klasyczny ruch powrotny do
przebitych wspar¢ i wywotatby duzo komentarzy o mozliwym podwdjnym dnie, etc. Nie zmienia to faktu, ze od
poczatku ruchu nie wida¢ chocby sladu agresywniejszego popytu, a rynek spada niemal bez przerwy. Zagranie
przeciwko trendowi w takiej sytuacji wydaje sie zbyt ryzykowne. Na walutach zapowiada sie spokojny dzien
handlu w obrebie ostatnich zakreséw.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty umacnia sie dzisiaj pod wptywem wstepnych wynikéw wyboréw prezydenckich, ktére dajg zwyciestwo
kandydatowi platformy obywatelskiej. Reakcja nie jest jednak zbyt silna i eurpln oscyluje w poblizu wsparcia
przy 4,12, a usdpln w poblizu kluczowego 3,28. W dalszej czesci dnia aktywnos¢ handlu powininna by¢
ograniczona i nie spodziewamy sie silniejszych ruchdw. W przypadku zejscia na nizsze poziomy kolejne
wsparcia to odpowiednio 4,10 3,26.
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Na poczatku ubiegtego tygodnia pisaliSmy o mozliwym ruchu w kierunku 1,26 na eurodolarze i ten scenariusz
zrealizowat sie niemal perfekcyjnie. Raporty CFTC od dawna pokazywaty znaczacy spadek krétkich pozycji w
euro. Ze wzgledu na uktad techniczny EURUSD byt podatny na gwattowny ruch wzrostowy. Teraz pojawia sie
pytanie co dalej. Na rynku zwraca sie uwage na powstatg formacje odwrdconej glowy z ramionami. Sadzimy, ze
jest jednak zbyt wczesnie na wieksze umocnienie euro po tym jak w maju rynek zrobit istotne srednioterminowe
minimum. Bardziej prawdopodobny scenariusz to szeroka konsolidacja. Realizowalibysmy zyski z dtugich pozycji,
zostawiajgc ewentualnie jedynie 1/3 pozycji na ewentualne przedtuzenie ruchu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Na funtdolarze obserwujemy dzisiaj ruch powrotny do szczytu poprzedniego impulsu wzrostowego. Zakres
ruchu jest niewielki ze wzgledu na ograniczong aktywnos¢ rynku. Dolny zakres na dzisiaj nie powinien by¢ nizszy
od 1,5080. Dane PMI z Wielkiej Brytanii okazaty sie gorsze od oczekiwan. W tym tygodniu najwazniejsze dane
pojawig sie w czwartek. Bedg to dane o produkcji przemystowej. Ponadto decyzje w sprawie stép procentowych

podejmie tego dnia Bank Anglii.
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W ubiegtym tygodniu miato miejsce istotne "wydarzenie" techniczne. Mianowicie USDJPY przebit dolny zakres
trwajgcej od poczatku roku konsolidacji. Ostroznosé nakazuje by méwié jedynie o naruszeniu wsparcia, gdyz w
tego typu sytuacjach zlecenia stop loss mogg chwilowo zaburzy¢ uktad sit na rynku. Dalsze zachowanie pary
USDJPY bedzie uzaleznione od koniunktury na rynku akcji. W przypadku realizacji scenariusza odbicia w kierunku
1050 na S&P500, dolarjen powinien powrdéci¢ powyzej przebitego wsparcia. Natomiast realizacja formacji gtowy

z ramionami oznacza pogtebienie spadkéw i nowe minimum na USDJPY.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



