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Najwazniejsze wiadomosci

B E7: Indeks nastrojéw w gospodarce wyniost 95.9

B 3p: Inflacja CPI wyniosta -1.3% r/r

B p Sprzedaz detaliczna wzrosta nieoczekiwanie o 2.6% w styczniu, oczekiwano spadku o 0.2%
B ys: zaméwnienia na dobra trwatego uzytku wzrosty o0 3% m/m

B ys: wnioski o zasitki dla bezrobotnych wzrosty do 496 tys.

B UK: dane PKB zrewidowane pokazaty wzrost o0 0.3% k/k

B s sprzedaz nowych domdw spadta do 309 tysiecy w styczniu

B Us: indeks zaufania konsumentéw spadt w lutym do 46, oczekiwano spadku do 55.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 US PKB - dane zrewidowane 5.6% 2.2%
14:30 US PCE core 1.4%k/k 1.2%
15:45 US Indeks Chicago PMI 60 61.5
15:55 US Indeks Uniwersytetu Michigan
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Lepsza koncéwka tygodnia

Wczoraj sytuacja na rynkach wyjgtkowo sprzyjata spadkom - umocnienie walut carry i spadek rentownosci
obligacji wskazywaty na wzrost awersji do ryzyka, stabe dane makroekonomiczne wzbudzity obawy o
"double dip recession", czyli drugie dno recesji, a na wykresie S&P500 uksztattowata sie formacja gtowy z
ramionami. W efekcie rynek w porannych (amerykanskich) godzinach handlu, ale co istotne przed
otwarciem sesji w USA, spadt ponizej 1090 na kontrakcie marcowym. Po otwarciu popyt zdotat jednak
przeja€ inicjatywe i notowania powrdécity powyzej 1100 pod koniec sesji. Aktywnos$é na rynku byta tylko
nieznacznie wyzsza - wolumen handlu na NYSE osiggnat 1,145 miliondw akcji i roztozyt sie réwnomiernie
miedzy spotki rosngce i spadajgce. Dzisiaj kontrakty sugerujg otwarcie w okolicach oporéw technicznych.
Fatszywe przebicia podobne do tego z wczoraj sg charakterystyczne dla rynku, na ktérym brakuje
wyraznego kierunku. Trudno zatem przypisa¢ wczorajszemu ruchowi wzrostowemu jakies znaczenie
prognostyczne. Dzisiaj gracze bedg zwracac¢ uwage na reakcje rynku na dane makroekonomiczne. Istotne
bedg zrewidowane dane PKB z USA oraz dane Chicago PMI, w dalszej kolejnosci indeks nastrojow
Uniwersytetu Michigan oraz sprzedaz domow na rynku wtdrnym. Patrzac na inne rynki, zwraca uwage
stabsze zachowanie gietd europejskich, w szczegdlnosci niemieckiej i francuskiej. Zaskakujgco zachowuje
sie rynek szwajcarski, ktorego gtowny indeks SMI 20 osiggnat niedawno nowy szczyt trendu.

Po wysokim otwarciu w USA moze nastgpic¢ za rowno proba wyjscia géra z konsolidacji, jak i powrét w
okolice 1090. Ryneknie jest jeszcze zdecydowany o dalszym kierunku.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.




Dziat Rynkow Zagranicznych

I EURPLN

ELIRPLM

ML 100 = BOLL 20; 2 = Rozszerzenie Fibonacciego 1 =

- 4, 3000

- 4,2000

41234
F 4 1000

-S,EIEIEIE

100.003 3315 ~ 23,8540

-

21 [0z [16] o1 [12] 20 [ Jos[1a]zz]oroafaz] Jog4 [1afzz]orJosizfes] T T T T T | 1
Ity 2010

Zapewnienia Bena Bernanke, ze stopy procentowe pozostang nisko przez "dtuzszy okres czasu" sprzyjaja
walutom rynkéw wschodzacych, gdyz inwestorzy moga korzystac z relatywnie wyzszych rentownosci obligacji.
Polska jest postrzegana jako kraj o stosunkowo zdyscyplinowanej polityce fiskalnej (czy stusznie czas pokaze) i
dlatego ztoty zachowuje sie mocno. Nieudane wyjscie ponad opdr techniczny przy 4,01 jest wstepnym sygnatem
sprzedazy i w sprzyjajacych okolicznosciach moze nastgpi¢ przetamanie poziomu 3,95 w przysztym tygodniu.
Bedzie to zalezato od generalnego nastawienia do ryzyka. Widac¢ jednak, ze nawet wzrost awersji do ryzyka nie
powoduje wiekszego ostabienia ztotego.
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Poprawa nastrojow na gietdach wyhamowata nieco spekulacje na umocnienie walut carry, w tym dolara
amerykanskiego. Eurodolar zdotat wczoraj wybronic kluczowe wsparcie w okolicach 1,3440. Formacja mtotka na
wykresach dziennych moze sugerowaé prébe wiekszego odbicia. Istotnym oporem technicznym pozostaje
1,3650 i dopiero jego przebicie powinno uruchomic silniejszg fale pokrywania krétkich pozycji. Gtéwny trend
pozostaje spadkowy. Dzisiaj w centrum uwagi bedg zrewidowane dane PKB z USA oraz dane Chicago PMI,
bedace dobrym prognostokiem danych ISM. Ponadto publikowane bedg dane o sprzedazy domdéw na rynku
wtérnym oraz indeks nastrojéw Uniwersytetu Michigan.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Dziat Rynkow Zagranicznych
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Przyspieszenie trendu spadkowego na funtdolarze doprowadzito do chwilowego zejscia ponizej 1,52.

Pod

koniec dnia nastgpito gwattowne odwrdcenie i dzisiaj notowania GBPUSD poruszajg sie w zakresie 1,5240-1,53.

Taka formacja w uktadzie godzinowym sugeruje chwilowe wyprzedanie rynku. Na lepsze dane PKB z
Brytanii rynek zareagowat chwilowym wzrostem powyzej 1,53, ale ten ruch zostat bardzo szybko zd

Wielkiej
tawiony.

Pod koniec dnia realizacja zyskéw z ostatnich spadkéw moze doprowadzi¢ do ponownego wyjscia powyzej 1,53.

Gtéwny trend pozostaje spadkowy. W poniedziatek rynek bedzie reagowat na dane PMI dla przemystu.
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Publikowane dzisiaj dane z gospodarki japonskiej zaskoczyly pozytywnie. Produkcja przemystowa wzrosta o
18,2% r/r w styczniu, inflacja CPl wyniosta -1,3% wskazujgc na nizszg presje deflacyjng niz oczekiwat rynek,
sprzedaz detaliczna wzrosta 0 2,6% r/r podczas, gdy rynek spodziewat sie spadku o 0,2%. Poprawa nastrojow na

interwencji na rynku walutowym, ale japonczycy zdementowali, ze taka interwencja nastgpita.

gietdach azjatyckich oraz dobre dane makro zahamowaly trend aprecjacji jena. Spekulowane rdéwniez o
Najsilniejsze

odbicie miato miejsce na skrajnie wyprzedanym eurojenie. Powrdt powyzej 121 sugeruje, ze przebicie minimum

z poczatku lutego byto fatszywe. Dolarjen handlowany jest w strefie wsparcia 89,00-89,28.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



