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Najwazniejsze wiadomosci

B £7: indeks PMI dla ustug byt gorszy od oczekiwan (52 vs 52.5)

B £7: indeks PMI dla przemystu wynidst 54.1 znacznie powyzej oczekiwan (52.6)

Bk Sprzedaz detaliczna spadta o 1,8% m/m, oczekiwano spadku o 0,5%

B ys: indeks S&P/Case-Shiller dla 10 metropolii pokazat spadek o0 2.4% r/r

B GE: indeks Ifo byt gorszy od oczekiwan 95.2 vs 96.1

B b wzrost sprzedazy detalicznej byt znacznie nizszy od oczekiwan 2.5%r/r vs 5.3%r/r
B s inflacja CPI w styczniu wyniosta 0.2%m/m, oczekiwano 0.3%

B Us: indeks zaufania konsumentéw spadt w lutym do 46, oczekiwano spadku do 55.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
13:00 US Whioski o kredyt hipoteczny
16:00 PL Komunikat po posiedzeniu RPP
16:00 US Sprzedaz nowych doméw 360tys. 342tys.
16:00 US Wystagpienie szefa Fed w Kongresie
16:30 US Zmiana zapasow ropy 2min brk
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Pogorszenie nastrojow

Sentyment na rynkach wyraznie sie pogorszyt po wczorajszej publikacji danych Conference Board o zaufaniu
konsumentéw w USA. Juz wczesniej rynek nie byt w stanie w sposéb zdecydowany przebié¢ oporu technicznego
na S&P500, wiec dane staty sie typowym katalizatorem ruchu. Wolumen handlu nie byt znaczgco wyzszy ledwo
przekraczajgc 1 miliard akcji, ale byt zdecydowanie skupiony na spétkach spadajgcych. Utrzymanie sie oporu
technicznego przy 61,8% zniesieniu fibo na S&P500 i 50% na DAXie zwieksza prawdopodobieristwo wystgpienia
kolejnej 'nogi' korekty spadkowej (w sekwencji a-b-c).

Poza dzisiejszym wystgpieniem Bena Bernanke przed Kongresem, jedyng istotng publikacjg makroekonomiczng
beda dane o sprzedazy nowych domdw. Dla inwestoréw gietdowych wazng informacja jest coraz blizsza
perspektywa odnowienia zasady 'uptick' przez SEC (Securities and Exchange Commision). Dzisiaj odbedzie sie
gtosowanie, ktére najprawdopodobniej wprowadzi zasade 'uptick’' obowigzujaca w przypadku spadku o 10% na
danym walorze.

Gorszy sentyment na rynkach przetozyt sie wczoraj réwniez na rynek surowcéw. Notowania ropy silnie
znizkowaty stawiajgc pod znakiem zapytania mozliwos¢ kontynuacji ostatniej tendencji wzrostowej. Podobnie
sytuacja wygladata na miedzi.

Na parach dolarowych wida¢ niezdecydowanie po wczorajszej silnej fali umocnienia amerykanskiej waluty.
Ciekawie wyglada sytuacja na indeksie dolara. Dane o zaangazowaniu traderéw w pozycje (publikowane co
tydzien przez CFTC) wskazujg na dos¢ skrajnie pozytywny sentyment do dolara.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Znaczace pogorszenie nastrojow na rynkach po publikacji fatalnych danych o zaufaniu konsumentéw w USA
wptyneto negatywnie na notowania ztotego. W rezultacie juz wczoraj popotudniu EURPLN testowat 4,00, a dzisiaj
rano handel odbywa sie w waskim zakresie w poblizu tego poziomu. Dzisiaj swojg pierwszg decyzje w sprawie
stép procentowych ogtosi RPP w catkowicie nowym sktadzie. Ztoty pozostanie wrazliwy na nastroje na rynkach
globalnych. Najblizszym oporem na EURPLN bedzie poziom 4,01. W przypadku silniejszego ostabienia kolejnym
celem bedzie 4,04.
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Notowania euro ponownie znalazty sie pod presjg po tym jak wczorajsza préba pokonania oporu przy 1,3650
zostata bardzo gwattownie zanegowana. W efekcie EURUSD spadt ponizej 1,35 pod koniec sesji amerykanskiej.
Dzisiejsze, poranne odreagowanie zostato zatrzymane przy 1,3550, co swiadczy o utrzymaniu przewagi przez
podaz. Wznowienie trendu umocnienia dolara jest czesciowo zwigzana z pogorszeniem nastrojéw na gietdach. Z
kolei presja na euro wynikata z silnych spadkéw na EURJPY. Sentymentu do waluty europejskiej nie poprawia
ogtoszony w Grecji strajk generalny. Najblizszym wsparciem na EURUSD bedzie strefa 1,3475-80.
Krétkoterminowym oporem bedzie strefa 1,3570-80.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Woczorajsze dynamiczne umochienie dolara po publikacji stabych danych Ifo z Niemiec wplyneto silnie na
notowania funtdolara. W ciggu jednej godziny notowania GBPUSD spadty o ponad 100 pipséw. Ruch zatrzymat
sie w poblizu 1,54, a wiec kilkadziesigt pipséw powyzej minimum z 19 lutego. Gtéwny trend na funtdolarze
pozostaje spadkowy, jednak utrzymanie poziomu 1,54 otwiera mozliwos¢ przedtuzenia konsolidacji i kolejnej
proby wyjscia powyzej 1,55. Brak istotnych danych makro z Wielkiej Brytanii dzisiaj i jutro bedzie sprzyja¢

wyczekiwaniu na pigtkowe dane PKB z USA i z UK. Najblizszym oporem pozostaje strefa 1,5545-60.
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Wczoraj obserwowali$my silne spadki na parach jenowych. Wyrézniat sie eurojen, ktéry znizkowat az do 121,55
jendéw za euro. Umocnienie waluty japonskiej wynikato z pogorszenia nastrojow na gietdach oraz z efektéw
sezonowych (transferowanie zyskéw przez japonskie przedsiebiorstwa). Wobec napie¢ budzetowych w Japonii
oraz stabosci tamtejszej gospodarki obecne umocnienia jena moze okaza¢ sie krétkotrwate. Kolejne
przyspieszenie spadkéw na parach jenowych moze nastgpi¢ w przypadku wiekszego zatamania na gietdach. W

perspektywie sSrednioterminowej szukalibysmy okazji do sprzedazy jena, np. w relacji do ztotego.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



