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Dzial Rynkow Zagranicznych
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w.smolenski@idmsa.pl

IDMSA Subskopc

Data sporzadzenia: 2010-07-15 12:10 Prosimy o kontakt z biurem
DOM MAKLERSKI (22) 489 94 88

Najwazniejsze wiadomosci

B chrl: cp1 wyniosto 2.9% w czerwcu, oczekiwano 3.3%

B Chrl: PKB wzrdst 10.3% r/r w II kwartale

B chrl; produkcja przemystowa wzrosta o0 13.7% r/r, oczekiwano wzrostu o 15.1%

B ys: sprzedaz spadta o 0,5% m/m, oczekiwano wzrostu o0 0,1%

B s zapasy ropy wyniosty 353.1 min

B gz inflacja CPI wyniosta 1.4% r/r w czerwcu

B ys: bilans handlu zagranicznego wynidst - 42,27 mld w maju, oczekiwano - 39,2 mid

B uk: stopa bezrobocia wyniosta 7.8% w maju, oczekiwano 7.9%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 us liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych 450 tys. 454 tys.
14:30 us indeks Empire State 18.9 19.6
15:15 us produkcja przemystowa 0,00% 1,2%
16:00 us indeks Filadelfia Fed 10.00 8.00

Zgodnie ze schematem

Srodowa sesja na Wall Street przebiegata zgodnie z utartym schematem. Rynek byt wykupiony po kilku dniach
agresywnych wzrostéw z rzedu. Wysokie notowania kontraktéw w porannym handlu zostato wykorzystane przez
podaz i rynek systematycznie schodzit na nizsze poziomy jeszcze przed otwarciem sesji. Zakres korekty byt
przewidywalny - popyt utrzymat strefe 1080-85 i ilekro¢ podaz spychata notowania w te strefe nastepowat
kontratak. Gorsze zachowanie rynku mozna ttumaczy¢ stabymi danymi o sprzedazy detalicznej i obnizeniem
prognoz wzrostu gospodarczego przez Fed. Gtéwnym powodem byly jednak wzgledy techniczne. Jeszcze tydzien
temu kontrakty byty notowane ponizej 1010, co daje olbrzymi ruch w bardzo krétkim czasie. Rynek byt
zwyczajnie podatny na korekte i nastgpitaby ona tak czy inaczej. Dzisiejszy handel powinien przebiega¢ w
ostatnich zakresach, czyli strefg wsparcia bedzie nadal 1080-85, z tym, ze moze dojs¢ do naruszenia dolnego
poziomu w przypadku gorszych danych o produkcji przemystowej. Strefg oporu bedzie 1098-1101. Inne rynki
zachowuja sie zasadniczo zgodnie z trwajacymi tendencjami. Dolar stabnie. Jen jest w zakresach. Na ropie
obserwujemy niewielka korekte ostatnich wzrostow, ale ciggle w ramach tendencji wzrostowej. Rentownosci
obligacji zachowuijg sie stabilnie. Oprécz danych makro bedg oczywiscie wyniki spotek. Przed sesjg najwiekszy
wptyw na sentyment beda miaty wyniki JP Morgan. Po sesji - wyniki Google. To wtasnie zyski i prognozy Google
moga wywotac najwieksze zmiany, ze wzgledu na nizszg ptynnos¢ po zamknieciu oraz tradycyjnie silny wptyw na
sentyment na Nasdag.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Stabe zachowanie amerykanskiego dolara przy stabilnych gietdach sprzyja dzisiaj ztotemu. Aprecjacja do euro
przebiega bardzo powoli, gdyz rynek jest ciggle ostrozny na tych poziomach, a wsparcie przy 4,04-4,05 nadal
sie trzyma. Nieco inaczej sytuacja wyglada na dolarztotym, ktéry znizkuje pod wptywem rosngcego eurodolara.
Zaktadajgc scenariusz wzrostowy na eurodolarze, USDPLN powinien zrobi¢ nowe minimum, a celem ruchu

bedzie 3,13 przy projekcji 1:1. Jest mato prawdopodobne by ten poziom byt testowany dzisiaj.

I EuRr/USD
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Woczorajsze zachowanie notowan eurusd byto zgodne z klasycznym schematem. Po silnym impulsie z wtorku,
rynek konsolidowat sie w waskim zakresie i gdy juz mineto zagrozenie w postaci danych o sprzedazy detalicznej
(brak wiekszej reakcji), popyt przystgpit do ataku. Wczesniejsze wykupienie oraz bliskos¢ oporu technicznego
sprawity, ze atak byt nieskuteczny i rynek sie cofnat aczkolwiek jedynie nieznacznie. Obecnie handel odbywa sie
w ramach niewielkiej formacji choragiewki. Gracze wyczekujg na kolejng porcje danych z USA, tym razem dane o
produkcji przemystowej. Niewielka sktonnos¢ do realizacji zyskdw na tych poziomach kaze przypuszczaé, ze euro
moze jeszcze sie umocni¢ do dolara. Nastepny atak moze by¢ bardziej skuteczny, a celem bedzie strefa 1,2840-
50

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.




q
n
=
=
E
P
9
X
S
=
£
o
o

Dziat Rynkow Zagranicznych

IGBP/USD

GEIF"LISD = BOLL 20; 2 = Fibonacci 1 = Fibonacci 2 = Fibonacci 3 = Fibonacci 4 = J
|. ity | | e ] - 1,52000
- 1 ) &
e ! ! ,.'_': |
il 1Ml I
— = | 2| | - 1 [
Semeiage e - | -1 ,50000
T i | n | i | i r
- -“--;- _- - ot e -
P o | RS :
5 ' .|| e W‘ i e -4 45000
i & ([} ‘ Y e _.'I L
| | | o -
ol | g L 1,48000
', , C
il ]
| | "
| ol e o [
1l 1 ,44000
e .
03 | or ] 10 | 14 | 17 | =1 [ 24 T 25 [ o1 | o5 [ os | 12 Tis
creryiec 2010 [ lipiec 2010

Dolar w dalszym ciggu jest pod presjg w relacji do funta. Fatszywe wybicie dotem z zakresu, a nastepnie atak na
nowy szczyt i dzisiejsze utrzymanie sie notowan w poblizu gdérnego zakresu handlu, to sygnat, ze
prawdopodobnie zobaczymy wyzsze poziomy na funtdolarze. W przypadku kolejnego ataku popytu na EURUSD,
GBPUSD powinien kontynuowac trend w kierunku 1,55. Najblizsze istotne dane z Wielkiej Brytanii pojawig sie

dopiero za tydzien (sprzedaz detaliczna), wiec korelacja z eurodolarem powinna by¢ wysoka.

Il usoJpPy

& Ui - BOL T 2 K\ A __
Rl AN

Gorsze od oczekiwan dane z Chin oraz staba sesja na azjatyckich parkietach umocnity jena do wiekszosci
walut.USDJPY, po wczorajszym drugim nieudanym ataku na opdr przy 89,00, dzisiaj spadt ponizej 88,00. Obecnie
dolarjen handlowany jest w poblizu istotnego wsparcia krétkoterminowego. Przetamanie strefy 87,80-88,00
bedzie sygnatem sprzedazy i otworzy droge do ataku na minima. Biorgc pod uwage stabilne zachowanie gietd i
ostatnie wzrosty ten scenariusz wydaje sie mato prawdopodbny. Rynek powinien pozostaé w zakresie 87,80-

89,20.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



