Dzial Rynkow Zagranicznych

Sporzadzajacy:

&— Raport poranny FX |5,

w.smolenski@idmsa.pl

IDMSA —

DOM MAKLERSKI Data sporzadzenia: 2010-07-09 12:13 Prosimy o kontakt z biurem
(22) 489 94 88

Najwazniejsze wiadomosci

B GE: Bilans handlu zagranicznego w maju: 10,6 mid euro, prognoza: 13,4 mid euro
B ys: Bazowy PCE: 0.6%, prognoza: 0.7%

B GB: Indeks cen nieruchomodci Halifax w czerwcu: -0,6%, prognoza 0,6%

B GB: Produkcja przemystowa w maju r/r: 2,6%, prognoza 3,2%

B GE: Produkcja przemystowa w maju m/m: 2,6%, prognoza 0,9%

B GB: Bank Anglii pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie 0,5%

B £z EBC pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie 1%

B Us: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych w zeszltym tygodniu: 454 tys., prognoza: 461 tys.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
10:30 GB Infacja w sektorze produkcyjnym 0,5% 0,4%
14:30 CA Zmiana zatrudnienia w czerwcu 17.9k 24.7k
14:30 CA Rozpoczete budowy domdw 193 tys. 189 tys.
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Pozytywne nastroje przed weekendem
Na gietdach pozytywny sentyment utrzymat sie w dniu wczorajszym, a koncéwka sesji na Wall Street
wskazuje na krétkoterminowg przewage bykdw. Impuls wzrostowy powinien napotkac silny opdr w strefie
1081-1084 (na kontraktach S&P500), gdzie znajduje sie zbieg zniesien fibo 38,2% catych spadkow i 61,8%
ostatniej fali spadkowej. Wolumen handlu byt nizszy niz w $rode i wynidst 1,166 miliarda akcji. Przewazaty
spotki rosngce w proporcji okoto 3:1 do spadajgcych. Po tak silnym impulsie rynek jest w krétkim terminie
wykupiony i dzisiaj moze pojawi¢ sie niewielka realizacja zyskdw. Najblizszym wsparciem bedzie wczorajsze
minimum w okolicach 1055 na kontraktach wrzesniowych.
Coraz wiecej kontrowersji wzbudzajg zapowiadane testy odpornosci bankéw. W dzisiejszym WSJ jest
bardzo ciekawy artykut poréwnujacy podejscie amerykanskie w ubiegtym roku i podejscie europejskie do
kwestii testdw. Podstawowym problemem wydaje sie to, ze inicjatorzy testow s3 niechetni do
uwzglednienia w nich ewentualnosci restrukturyzacji dtugu mocno zadtuzonych krajow takich jak Grecja.
Zwraca sie uwage, ze bez takiego zatozenia testy nie bedg wystarczajgco wiarygodne. Niemniej jednak
gietdy rosna, podobnie jak rok temu, w oczekiwaniu na pozytywne zakoriczenie sprawy (lub przynajmniej
chwilowy spokdj wokot tematu). Pomagajg w tym réwniez oczekiwania na relatywnie dobre wyniki spétek.
Kolejny dzien spada zmiennos$¢ implikowana, co potwierdza poprawe nastrojow. Indeks dolara
systematycznie spada. Ostabia sie réwniez jen japonski. Warto pamietaé, ze w takich okresach jak obecny
nastroje mogg zmieniac sie bardzo gwattownie. Na rynku brakuje jednego kierunku i dominujg krotkie,
silne ruchy o ograniczonym zasiegu.
Popotudniowe kalendarium danych makro jest dzisiaj skape. W centrum uwagi beda dane z kanadyjskiego
rynku pracy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dzisiaj od rana ztoty lekko sie umacnia, w szczegdlnosci do dolara amerykanskiego. Ruchy nie s3 jednak silne,
ze wzgledu na krétkoterminowe wykupienie ztotego. Ponadto notowania EURPLN zblizajg sie do dolnego
zakresu obowigzujacej konsolidacji, co moze zniechecaé graczy do kupowania ztotego na tych poziomach
EURPLN handlowany jest w poblizu 4,07, USDPLN miedzy 3,20 a 3,21. Na dolarztotym powinien pojawié¢ sie
niedtugo bardziej zdecydowany impuls. Jest to prawdopodobne ze wzgledu na bliskos¢ Srednioterminowe;j linii
trendu spadkowego na eurusd.
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Zwyzka notowan eurodolara wyraznie traci impet. Rynek jest bardzo ostroiny na tych poziomach z kilku
wzgledow. Impuls wzrostowy zblizyt sie do wainego oporu technicznego wynikajgcego ze linii
Srednioterminowego trendu spadkowego. Po drugie euro jest w krétkim terminie wykupione. Dlatego poranna
préoba wyjscia powyzej 1,27 nie powiodta sie. Rynek zrobit nowe maksimum i zawrécit. Takich sygnatéw mielismy
w ostatnich dniach conajmniej kilka i za kazdym razem korekty okazywaty sie bardzo ptytkie. Koicowka tygodnia
moze sprzyjac silniejszej realizacji zyskow.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Zgodnie z naszymi oczekiwaniami decyzja Banku Anglii nie wptyneta istotnie na notowania funtdolara. Rynek
pozostaje w bardzo waskim zakresie, mimo systematycznej zwyzki notowan eurodolara w osatnich dniach.
Nalezy spodziewac sie, ze wybicie z trwajacej konsolidacji bedzie bardzo dynamiczne. Potencjalny zakres ruchu
po wybiciu to okoto 250-300 pipséw. Dzisiejsze dane z Wielkiej Brytanii nie miaty wiekszego wpltywu na
notowania. W poniedziatek publikowane bedg dane o dynamice PKB w | kwartale (ostateczne), a we wtorek
dane o inflacji CPI.
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Jen dzisiaj jest stosunkowo stabilny w relacji do wiekszosci walut. Najsilniej zyskuje do szwajcarskiego franka ze
wgledu na stabos$¢ tego ostatniego. Trwajace odbicie na dolarjenie jest jak dotychczas bardzo stabe. Rynek nie
przetestowat jeszcze strefy oporu 89,00-89,20. Dopdki notowania USDJPY pozostajg ponizej tej strefy jen bedzie
miat ktopoty z wiekszym ostabieniem. W poniedziatek publikowane bed dane z Japonii w postaci indeksu
zaufania konsumentéw. We wtorek publikowane beda dane o produkcji przemystowej.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



