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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: PKBW IV pozostato bez zmian w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu
B s zapasy ropy wzrosty o 3 min barytek

Bk Sprzedaz detaliczna spadta o 1,8% m/m, oczekiwano spadku o 0,5%

B ys: indeks S&P/Case-Shiller dla 10 metropolii pokazat spadek o0 2.4% r/r

B GE: indeks Ifo byt gorszy od oczekiwan 95.2 vs 96.1

B b Rrpp pozostawifa stope referencyjng na poziomie 3.5%

B s sprzedaz nowych domdw spadta do 309 tysiecy w styczniu

B Us: indeks zaufania konsumentéw spadt w lutym do 46, oczekiwano spadku do 55.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 US Zamdwienia na dobra trwatego uzytku 1.5% 1%m/m
14:30 US Zamowienia na dobra trwatego uzytku bez srodkéw transportu 0.9% 1.4%m/m
14:30 US Liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych 455tys. 473tys.
15:00 US Wystapienie szefa Fed w Kongresie
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Mieszane sygnaty

Rynki wysytajg ostatnio mieszane sygnaty. Z jednej strony, na walutach obserwujemy kontynuacje aprecjacji
dolarai jena, co przy spadajgcych rentownosciach obligacji amerykanskich sugerowatoby istotny wzrost awersji
do ryzyka. Z drugiej strony gietdy oraz surowce zachowuijg sie relatywnie stabilnie. Niskie otwarcie na parkietach
europejskich zostato wykorzystane przez popyt i indeksy przebity wczorajszy gérny zakres handlu. Publikowane
w ostatnich dniach dane makroekonomiczne nie zachecaja do agresywnych zakupéw - sprzedaz nowych doméw
w USA osiggneta kolejne minimum przy jednoczesnie spadajgcych cenach. Co ciekawe gietdy amerykanskie nie
zareagowaty w sposéb znaczacy na te dane. Mozliwe, ze reakcja bedzie opdzniona i dzisiaj po otwarciu zacznie
sie wyprzedaz. W innym przypadku (brak wyprzedazy) bedzie to istotna wskazéwka o zmianie kierunku. Jesli
rynek nie wykorzysta okazji do spadku przy stabych danych makro, umacniajacych sie walutach "carry" i
uksztattowanej formacji gtowy z ramionami , to najprawdopodobniej niedtugo bedziemy swiadkami kolejne;j
préby przebicia oporéw technicznych na S&P500. Przebicie 1090 bedzie sygnatem sprzedazy. Wyjscie ponad
1106 wzmocni strone popytowg i otworzy droge do nowego maksimum w trwajgcym odbiciu.

Uwaga mediow nadal koncentruje sie na Grecji. Wczoraj pod koniec sesji dwie agencje ratingowe (S&P oraz
Moody's) zasygnalizowaty mozliwos¢ obnizenia ratingu Grecji w zaleznosci od rozwoju sytuacji w tym kraju.
Ponadto dzisiaj pojawit sie obszerny artykut w Wall Street Journal o sytuacji w Hiszpanii (media teraz beda
przescigaty sie w szukaniu kolejnych potencjalnych ofiar kryzysu). Wszystko to wptywa negatywnie na
sentyment do euro.

Dzisiaj przed otwarciem sesji w USA publikowane beda dane o zamdwieniach na dobra trwatego uzytku (14:30 -
niewielki wptyw na rynki) oraz cotygodniowe dane o liczbie nowozarejestrowanych bezrobotnych (14:30- w
ostatnim czasie wiekszy wptyw na rynki). Generalnie czekamy na rozstrzygajgce wybicie...

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Panujace na rynkach niezdecydowanie przektada sie na stabilizacje notowan ztotego nieco ponizej 4,00 w relacji
do euro. Dealerzy raportujg niewielkg aktywnos¢ na rynku. Ewentualne pogorszenie nastrojéw po otwarciu sesji
amerykanskiej moze ostabi¢ ztotego. W takim scenariuszu przebicie oporu przy 4,01 powinno wygenerowac ruch
w kierunku 4,05. W przypadku kontynuacji ruchu wzrostowego na indeksach, ztoty powinien ponownie
wzmochic sie w kierunku 3,95 za euro. Katalizatorem ruchu bedga by¢ moze dopiero jutrzejsze dane PKB z USA.
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Presja na spadek notowan euro utrzymuje sie, co przetozyto sie dzisiaj rano na test miniméw z 18 lutego przy
1,3440. EURUSD wyhamowat spadek 10 pipséw powyzej po czym nastgpito niewielkie odbicie w kierunku 1,35.
Notowania utrzymujg sie w kanale spadkowym i istnieje ryzyko przyspieszenia trendu w przypadku przebicia
wsparcia przy 1,3440. Uktad techniczny sprzyja prébie pdjscia po stop lossy prawdopodobnie ustawione miedzy
1,3400 a 1,3420. Publikowane dzisiaj dane makro mogg postuzy¢ jako pretekst do takiego ruchu. Wyjscie ponad
1,3550 zneutralizuje negatywne sygnaty. Gtéwny trend pozostaje spadkowy, a ciggty brak wiekszego odbicia w
silnym impulsie spadkowym moze doprowadzi¢ w pewnym momencie do fali panicznej wyprzedazy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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W dniu wczorajszym rynek prébowat utrzymaé sie powyzej poziomu 1,54, ale brak wiekszego odbicia
sygnalizowat utrzymujaca sie presje sprzedajgcych. Po zamknieciu sesji w USA trend spadkowy zostat
wznowiony i dzisiaj rano notowania GBPUSD spadty ponizej 1,53 (1,5274). Nastepnym celem spadkéw moze by¢
poziom 1,5133 przy 127.1% wydtuzeniu fibo pierwszej fali spadkowej. Dzisiejsze dane makro z USA nie powinny
wptynac istotnie na notowania. Jutro rynek bedzie reagowat na dane PKB z Wielkiej Brytanii.
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Jen kontynuuje ostatni trend umocnienia w relacji do gtéwnych walut. Na eurojenie nastgpito pogtebienie
miniméw z 5 lutego (120,68) i obecnie notowania oscylujg miedzy dzisiejszym minimum (120,27) a naruszonym
wsparciem. Do przyspieszenia spadkdw doszto na dolarjenie - notowania obecnie testujg strefe wsparcia 89,00-
89,28. Pary jenowe majg tendencje do utrzymywania momentum szczegdlnie w falach aprecjacji jena. Dlatego
jesli ruch bedzie kontynuowany odbicia od wsparc¢ technicznych nie powinny by¢ duze. Silne zachowanie
japonskiego jena sugeruje wzrost awersji do ryzyka. W zwigzku z obawami deflacyjnymi zyskujg w ostatnich
dniach japoniskie obligacje.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Dom Maklerski IDM S.A.
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00-195 Warszawa
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



