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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: sprzedaz detaliczna pozostata na niezmienionym poziomie w styczniu, oczekiwano spadku o 0.6%m/m
B gz inflacja HICP wyniosta 0.9% r/r wobec oczekiwanych 1%

B UK: indeks PMI dla ustug wyniost 58.4, oczekiwano 54.9

B gz sprzedaz detaliczna spadta w styczniu o 0.3%m/m, oczekiwano spadku o 0.4%

B s raport ADP wskazat spadek miejsc pracy o 20 tysiecy w lutym, zgodnie z oczekiwaniami

B s: indeks ISM dla ustug wzrdst do 53, oczekiwano wzrostu do 51

B s zapasy ropy wzrosty o 4min barytek, oczekiwano wzrostu o 0.7min

B b PKB wzrést w IV 0 3.1% r/r wobec oczekiwanych 3%r/r

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
13:00 UK Decyzja Banku Anglii w sprawie stdp procentowych 0,50% 0,50%
13:45 EZ Decyzja EBC w sprawie stop procentowych 1% 1,00%
14:30 EZ Konferencja prasowa Tricheta
14:30 US Liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych 469 tys. 496tys.
16:00 US Zamdwienia w przemysle 1.5%m/m 1%m/m
16:00 US Zamowienia na dobra trwatego uzytku 3%m/m 1.9%m/m
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Rynki uspione cd.

Na rynkach w dalszym ciggu panuje marazm. Gtéwny barometr nastrojéw, indeks S&P500 utrzymuje sie w
waskim zakresie pod oporem technicznym w strefie 1121,50-1125. Wolumen handlu na NYSE kolejny raz nie
przekroczyt 1 miliarda akgcji, co potwierdza niewielkg aktywnosé rynku. Dwa gdérne cienie na wykresie dziennym
sugerujg mozliwosé gtebszego cofniecia. Drugg sesje z rzedu sprzedajgcy dominowali w koricdwce sesji, ale przy
niskim wolumenie i niskiej zmiennosci nie jest to jednoznacznie negatywny sygnat. Cofniecie pod 1106
interpretowalibysmy jako sygnaty sprzedazy.

Ciekawiej moze by¢ dzisiaj na walutach ze wzgledu na decyzje Banku Anglii i EBC o stopach procentowych. Oba
banki pozostawig stopy na niezmienionym poziomie. W przypadku BoA rynek oczekuje pozostawienia
programu skupu obligacji na niezmienionym poziomie. Jakakolwiek niespodzianka w tym zakresie wywota silng
reakcje na funcie. Istotna bedzie konferencja Tricheta i kwestia harmonogramu wyjscia z programoéw
ptynnosciowych. Rynek moze obawiac sie, ze w zwigzku z problemami fiskalnymi krajéw z grupy PIIGS, EBC
bedzie mniej sktonny do zaciesniania polityki monetarnej. W zwigzku z panujaca spora zmiennoscia notowan
eurodolara mogg nastgpic silne ruchy w reakcji na komentarze Tricheta. Publikowane dane makroekonomiczne
beda miaty ograniczony wptyw na notowania. Znaczenie planowanego na jutro spotkania kanclerz Niemiec
Angeli Merkel i premiera Grecji zostato sprytnie obnizone poprzez zapewnienia Merkel, ze kwestia udzielenia
pomocy Grecji nie bedzie na nim rozpatrywana. Notowania CDS-éw w ostatnich dniach sugeruja, ze plany ciec¢
budzetowych zostaty przyjete pozytywnie i rynek sie uspokoit. Mozna w uproszczeniu powiedzieé, ze im bardziej
Grecy protestujg na ulicach tym lepiej dla rynkow.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Trend spadkowy na parach ztotowych jest kontynuowany. Rynek zachowuje sie do$¢ schematycznie, ostabiajac
ztotego w godzinach porannych i umacniajagc go w godzinach popotudniowych. Odbicie zazwyczaj trwa 2-3
godziny, a szczyt wypada w okolicy fiksingu NBP. Wracajg stare dobre czasy? Przy takim zachowaniu rynku w
pewnym momencie moze nastapic przyspieszenie trendu, co wygenerowatoby ruch o kolejne 4-6 groszy. Zwraca
uwage to, ze ruch aprecjacyjny odwracat sie w 2 z 3 ostatnich miesiecy wtasnie przy okazji publikacji
miesiecznego raportu z rynku pracy. Ruch powyzej 3,94 bytby sygnatem odwrotu. Zakres wahan powinien
zawezic sie przed jutrzejszymi danymi.
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Odbicie na eurodolarze byto wczoraj kontynuowane w zwigzku z pozytywnga reakcjg inwestoréw na zapowiedz
kolejnych cie¢ budzetowych w Grecji. Odwrdcenie momentum spadkowego wtorkowg formacjg miotka i
wyjscie ponad 1,3650 na EURUSD otwiera mozliwos¢ przetestowania wyzszych poziomoéw. Pierwszym oporem
bedzie 1,38. Kolejnym oporem bedzie 38,2% zniesienie fibo przy 1,3875. Dzisiejsze dane makro nie powinny
wplynaé istotnie na notowania. Silniejszy ruch wzrostowy przed jutrzejszymi danymi NFP bedzie raczej
fatszywym sygnatem. Niemniej jednak rynek moze przetestowac opédr przy 1,38. Popotudniu w centrum uwagi
bedzie konferencja Tricheta.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Funt zdofat odbic sie do 1,51 w relacji do dolara w oczekiwaniu na dzisiejsze posiedzenie Banku Anglii. Korekta
wzrostowa moze by¢ kontynuowana w kierunku strefy zniesien fibo przy 1,5174-77. Jest mato prawdopodobne
by Bank Anglii dat pretekst rynkowi do wiekszego umocnienia funta. Stabo$é brytyjskiej waluty wptywa
pozytywnie na gospodarke Wielkiej Brytanii poprawiajac optacalnos¢ eksportu. Bank centralny bedzie reagowat
tylko w przypadku niekontrolowanego spadku funta. Po publikacji decyzji wszelka reakcja wzrostowa na
GBPUSD bedzie wiec wynika¢ z czynnikéw technicznych i bedzie najprawdopodobniej zniesiona w pdzniejszych
godzinach.
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Jen ponownie lekko sie umocnit w relacji do dolara, ale zakres ruchdéw jest niewielki. USDJPY testowat dzisiaj
zniesienie 61,8% fibo grudniowej fali wzrostowej, znizkujgc do nowego minimum w trwajacym ruchu i nastepnie
powracajgc do wczorajszego zakresu. Eurojen pozostaje w waskim przedziale wahan, pod poziomem 121 jenéw
za euro. Na Bloombergu pojawit sie ciekawy artykut o perspektywie podwyzszenia podatku od sprzedazy w
Japonii w zwigzku z sytuacjg fiskalng w kraju. Ministerstwo Finanséw Japonii spodziewa sie, ze w tym roku poraz
pierwszy od 63 lat dochody budzetu z podatkéw beda nizsze od wptywdw z tytutu sprzedazy obligacji. Na rynku
narazie nie widac sygnatéw wiekszej nerwowosci, ale dyskuje na temat zadtuzenia na ostatnim spotkaniu pafstw
G7 byty jasnym sygnatem dla wtadz japoniskich.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



