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Najwazniejsze wiadomosci

Hop. produkcja przemystowa wzrosta 0 9.9 r/r w kwietniu, oczekiwano 10.1%
B ys: wnioski o zasitki dla bezrobotnych wzrosty nieoczekiwanie do 471 tysiecy
B Us: indeks Fed z Filadelfii wynidst 21.4 w maju

B GE: indeks PMI dla przemystu wynidst 58.3, oczekiwano 58.8 (dane wstepne)
B GE: indeks PMI dla ustug wyniodst 53.7, oczekiwano 55.5

B £7: indeks PMI dla przemystu wynidst 55.9, oczekiwano 57.5 (dane wstepne)
B £7: indeks PMI dla ustug wyniodst 57.6, oczekiwano 55.5 (dane wstepne)

B GE: indeks Ifo wyniost 101.5, ponizej oczekiwan

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

10:00 GE Indeks Ifo 102 101.6
14:00 PL Koniunktura gospodarcza 0,00% 0,00%
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HAL, "Sprzedaj wszystko"

Woczorajsza wyprzedaz przypominata juz panike, szczegélnie koricéwka sesji. Rzadko bowiem sie zdarza by rynek tak
silnie spadajacy koriczyt sesje na minimach. Spadek byt bardzo szeroki - z 3216 spétek notowanych na NYSE ponad 3000
zakonczyto sesje pod kreska, a tylko 168 rosto. Jeszcze gorzej wyglada sytuacja pod wzgledem koncentracji wolumenu,
ktory byt wczoraj wyjgtkowo wysoki. Na NYSE obrdcito sie wczoraj 2 miliardy 126 miliondw akcji, z czego tylko 28
milionéw na spodtkach rosnacych!! Indeksy zblizajg sie coraz szybciej do miniméw z lutego i nadal nie widaé
agresywnego popytu. Teraz jest juz do$¢ oczywiste, ze gietdy weszty w faze dtuzszej korekty, co ttumaczy dzisiejsze,
jednocznacznie negatywne komentarze rynkowe. Paradoksalnie w krétkim terminie moze pojawi¢ sie niewielkie
odreagowanie, prawdopodobnie w postaci ruchu bocznego o niewielkim zakresie, z mozliwym chwilowym
pogtebieniem miniméw w okolice 1050 na S&P500 i 9900 na DIJIA. Presja sprzedajacych byta wczoraj tak silna, ze
chwilowo mégt sie wyczerpaé potencjat spadkowy. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na to, ze nastgpito przebicie Srednich
200 dniowych na duzym wolumenie. Catkiem 'przypadkowo' nastgpito to w dniu przegtosowania przez amerykanski
Senat jeszcze bardziej restrykcyjnej ustawy reformujgcej system finansowy w USA. Ostateczny ksztatt ustawy bedzie
teraz ustalony we wspotpracy z Kongresem, ktéry juz wczesniej przegtosowat reforme w nieco innym ksztatcie.
Analitycy Goldman Sachs szacujg, ze propoonowane zmiany zmniejszg zyski w sektorze finansowym o 20%. Przez
najblizsze kilka sesji handel powinien odbywa¢ sie zasadniczo w zakresie ostatniej spadkowej $wieczki. Jej potowa
bedzie oporem technicznym. W przypadku dwdéch dni wzrostéw z rzedu z bardzo duzym prawdopodobieristwem mozna
oczekiwaé, ze trzeci bedzie spadkowy. Dane makro beda w dalszym ciggu ignorowane. Niepokojace jest to, ze
zmienno$¢ mierzona indeksem podskoczyta wczoraj do ponad 45%. Swiadczy to o bardzo duzym strachu na rynku, a
jestesmy niewiele ponad 10% od szczytu.

Ciekawostka (bardziej anegdota) w sprawie niedawnego krachu: wyszto na jaw, ze czes$¢ graczy postugujgcych sie
zautomatyzowanym tradingiem wigczyta tego dnia guzik "sprzedaj wszystko" po czym wytgczyta komputery :).

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dziat Rynkow Zagranicznych

I EURPLN
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Gwattowna wyprzedaz akcji na Wall Street, ktérej towarzyszyt znaczacy wzrost zmiennosci wptywat
negatywnie na ztotego. USDPLN testowat wczoraj nawet 3,40. EURPLN zblizyt sie chwilowo do 4,20. Mimo
fatalnej koricowki sesji w USA dzisiaj ztoty odreagowuje ostatnig przecene by¢ moze w antycypacji odbicia na
gietdach. Rynek pozostanie bardzo rozchwiany w najblizszym czasie, ale wieksze umocnienie ztotego bedzie
mozliwe dopiero wtedy, gdy inwestorzy zaczng spodziewac sie spadku zmiennosci. Ztotemu pomaga réwniez
wieksze odbicie na eurodolarze. Wsparciem bedzie strefa 4,07-4,10.

I EuRr/USD
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Juz wczoraj byto widaé, ze EURUSD po powrocie w okolice 1,24 nie chce spada¢. Najsilniejszy impuls wzrostowy
pojawit sie wczoraj po 19 - w ciggu 2 godzin notowania eurodolara podskoczyty o 250 pipséw. Taki ruch
Swiadczy o gwattownym pokrywaniu krétkich pozycji. Zakres trwajacego odbicia nie przekroczyt jeszcze
poprzedniej korekty. Oporem technicznym bedzie 1,2737. W trendzie spadkowym po dwdch dniach odbicia
istnieje duza szansa na to, ze trzeci dzien bedzie w kierunku gtéwnego trendu. Dane makro nadal nie wywotujg
trwalszych reakcji ze wzgledu na panujgcg duzg zmiennos¢.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Wyhamowanie trendu spadkowego na eurodolarze przekfada sie na stabilizacje notowan funtdolara. GBPUSD
wszedt w waski zakres o szerokosci okoto 250 pipséw. Rynek bedzie czekat na kolejny impuls z zewnatrz.
Najblizszym oporem jest 1,4455-1,4475. Nalezy spodziewad sie fatszywego wybicia z trwajacej konsolidacji i
dopiero po nim - wtasciwego impulsu. Kolejnym oporem bedzie zniesienie 38,2% fibo przy 1,4548. We wtorek
publikowane bedg dane PKB za | kwartat z Wielkiej Brytanii.
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Kolejna spadkowa sesja na Wall Street oraz generalny wzrost awersji do ryzyka umacniaty jena w dniu
wczorajszym. Najsilniej objawiato sie to na takich parach jak AUDJPY, NZDJPY tradycyjnie kupowanych w ramach
tzw. "carry trade". Dzisiaj rynek lekko odreagowuje ostatnig przecene, ale skala korekty jest niewielka. Duza
zmiennosc i strach na rynkach sprzyjaja umocnieniu jena i dopdki taki rynek bedzie dominowat pary jenowe beda
sprzedawane na odbiciach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59,

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



