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Najwazniejsze wiadomosci

B £-7: Zaméwienia w przemysle m/m: 0.9%, prognoza: 1.6%; r/r: 22.1%, prognoza: 21.5%.

B Us: TI0é¢ nowo zarejestrowanych bezrobotnych: 457k, prognoza: 460Kk.

B Us: Tloé¢ oséb trwale pobierajacych zasitek dla bezrobotnych: 4548k, prognoza: 4550k.

US: Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m: -1.1%, prognoza: -1.4%.
US: Zamowienia na dobra trwatego uzytku bez srodkéw transportu m/m: 0.9%, prognoza: 1.0%

PL: Stopa bezrobocia: 11.9%, prognoza: 12.0%

m Wegry:Wyréwnana sezonowo sprzedaz detaliczna spadta w kwietniu o 5,0% r/r wobec spadku o 4,0% w
marcu.

PL:Sprzedaz dataliczna r/r: 4.3%, prognoza: 3.2%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 us PKB 3,0%k/k 5,6%k/k
14:30 us Indeks PCE 1,6%
14:30 us Indeks bazowy PCE 1,5%
15:55 us Indeks uniwersytetu Michigan 75,5pkt. 73,6pkt.
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Kolejna spadkowa sesja

Czwartek przynidst pogtebienie spadkéw na gietdach swiatowych. Zaréwno azjatyckie, europejskie, jak i
amerykanskie indeksy akcji znizkowaty. Powrdcity obawy o mozliwos¢ realizacji scenariusza podwdjnej
recesji. Ponadto Fed w swoim ostatnim komunikacie zawrdcit uwage na stabnacg dynamike odradzajacej
sie gospodarki amerykanskiej oraz kwestie negatywnego wptywu na nig sytuacji na globalnych rynkach
finansowych. Czynnikiem ryzyka pozostajg rowniez obawy przed restrykcyjnymi regulacjami instrumentéw
finansowych.

Do poprawy nastrojow nie przyczynity sie nawet lepsze dane z rynku pracy w USA, gdzie spadta liczba nowo
zarejestrowanych bezrobotnych. Ponadto zaskoczeniem mogty okazaé sie nieco lepsze dane na temat
zamoéwien na dobra trwatego uzytku. Na rynku walutowym umacniat sie zaréwno dolar, jak i jen, co
sygnalizowato powrét awersji do ryzyka. Sytuacja na eurodolarze byta dos¢ stabilna, gdzie kurs oscylowat w
kilkudziesiecio pipsowym zakresie wokdt poziomu 1,2300. Pomimo lepszych danych na temat sprzedazy
detalicznej i nieznacznego spadku stopy bezrobocia w maju w Polsce, nasza krajowa waluta kontynuowata
ostabienie. Tak wiec gtéwnym motorem ruchéw na PLN w dalszym ciggu bedzie rozwdj sytuacji na
zagranicznych rynkach akgji.

W kalendarzu makroekonomicznym na dzisiaj wazniejsze dane bedg dotyczyty wzrostu gospodarczego USA
w | kwartale oraz indeksu nastroju Uniwersytetu Michigan. Weekendowym wydarzeniem pozostaje
rozpoczynajgce sie w sobote w Toronto dwudniowe posiedzenie na szczycie przywddcow panstw grupy
G20.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Woczorajsza sesja na EURPLN przebiegata pod znakiem kontynuacji deprecjacji PLN. Na wykresie dziennym euroztotego
widoczna jest duza swieca wzrostowa. Obecnie kurs znajduje sie juz blizko istotnej strefy oporu w rejonie 4,1250-4,1320,
wyznaczonej przez zniesienia 61,8% catosci fali spadkowej z okolic 4,2054 oraz rozszerzenie 127,2% catosci spadkéw z
okolic 4,10 w rejon czerwcowego minimum lokalnego. Kolejna spadkowa sesja na zagranicznych gietdach moze przyczynié
sie do przetamanie tych pozioméw i kontynuacji ostabienia ztotego. Wsparcie w postaci 100-okresowej $redniej na
wykresie godzinowym znajduje sie w rejonie 4,07.
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Czwartkowa sesja na eurodolarze przebiegata dos¢ stabilnie, a kurs wahat sie blisko poziomu cenowego 1,2300.
Wynikiem takiego zachowania jest uksztattowana na wykresie dziennym sSwieca wysokiej fali. Notowania
utrzymuja sie w dalszym ciggu ponizej linii trendu, a kolejna préba zejscia ponizej poziomu 1,2300 powinna
przyczyni¢ sie do pogtebienia spadkéw. Jak na razie jednak od wtorku notowania utrzymujg sie w kanale
wzrostowym, a najblizszym oporem pozostaje poziom 1,2420.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Notowania GBPUSD utrzymywaty sie w dniu wczorajszym pod oporem w rejonie 1,5040. Brak popytowego
impulsu przyczynit sie do korekty notowan i aktualnie kurs zbliza sie do wsparcia w postaci zniesienia 38,2%
catosci impulsu wzrostowego z okolic 1,4685. Wazrost awersji do ryzyka moze przyczynié¢ sie do powrotu w
okolice linii krétkoterminowego trendu wzrostowego, przebiegajgcej w rejonie 1,4800, do czego symptomem
bedzie zejscie notowan funtdolara ponizej poziomu 1,4865.
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Opublikowane dzi§ w nocy dane na temat inflacji CPI byty lepsze od oczekiwan rynkowych. Notowania z
ostatniego posiedzenia Bol ujawnity, ze niektérzy cztonkowie spodziewajg sie wzrostu tego wskaznika. Jak to
zazwyczaj byta w sytuacji spadku apetytu na ryzyko, japoriska waluta zyskiwata na wartosci. MieliSmy kolejne
nowe czerwcowe minimum na wykresie dziennym, a notowania USDJPY wyhamowaty spadki nieco powyzej
poziomu 89 jendw za dolara. Momentum w dalszym ciggu pozostaje negatywne. Pogtebienie spadkéw na
rynkach akcji powinno przyczynic sie do zejscia ponizej minimdéw z maja tego roku.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



