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Najwazniejsze wiadomosci

Bk Inflacja PPI m/m: 0.4%, prognoza: 0.2%.

u GE:Produkcja przemystowa m/m: -2.6%, prognoza: 0.5%.

B ys: Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym: -20k, prognoza: 5k.

B s Stopa bezrobocia: 9.7%, prognoza: 10.1%

B CA: Zmiana zatrudnienia netto w styczniu: 43tys. Wobec oczekiwanych 15,2tys.
B ca: Stopa bezrobocia w styczniu : 8,3% wobec oczekiwanych 8,5%.

B s Przecietne godzinowe zarobki w styczniu :m/m 0,3%. Prognoza:0,2%. Poprzednia wartosc¢:0,2%.

m JP: Indeks wskaznikdéw wyprzedzajacych- dane wstepne: 94pkt. Wobec oczekiwanych 93,5pkt. Poprzednia
wartos¢:90,7pkt.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

09:15 Switz  Sprzedaz detaliczna 0,6%m/m
10:30 Switz  Indeks Sentix -3,7pkt.
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Paniczna wyprzedaz?

Ubiegty tydzien byt czwartym spadkowym tygodniem z rzedu na gtéwnych parkietach swiatowych. Ostatnia
tak dtuga korekta miata miejscu w potowie 2009 roku. W konicéwce pigtkowe] sesji nastgpit gwattowny
odwrét dzieki czemu dzied zakonczyt sie tylko niewielkim spadkiem. Wolumen handlu byt tym razem
znaczgco wyzszy od sredniej z ostatnich dni, co moze sygnalizowaé przynajmniej chwilowe przesilenie.
Brak istotnych danych w dniu dzisiejszym bedzie sprzyjat konsolidacji, ale jej zakres moze by¢ duzy ze
wzgledu na panujgcg zmiennos¢. Nie spodziewamy sie dzisiaj istotnego pogtebienia dolnego zakresu
pigtkowych notowan. Moze nastgpi¢ retest minimow, ale bedzie on wykorzystany do zamykania krétkich
pozycji. Z danych makro publikowanych w tym tygodniu najistotniejsze bedg dane o sprzedazy detalicznej z
USA (czwartek) oraz dane PKB ze strefy euro (pigtek).

Na walutach pigtek byt dniem bardzo silnych ruchéw, w szczegdélnosci na parach jenowych. Dzisiaj rynek
odreagowuje pigtkowy impuls. Najwiekszy wptyw na notowania walut bedzie miat w najblizszym czasie
sentyment na gietdach, w dalszej kolejnosci dane makro. Obserwowany wzrost awersji do ryzyka jest
naszym zdaniem nieco "nadmuchany" przez obawy dotyczgce sytuacji fiskalnej krajow cztonkowskich strefy
euro. Niemniej jednak na rynku CDS-6w (credit default swaps) nastgpit istotny wzrost cen ubezpieczenia
przed defaultem praktycznie wszystkich najwiekszych gospodarek s$wiatowych. Temat zadtuzenia
fiskalnego pozostaje na numerem jeden i rynek powinien premiowa¢ waluty krajow o zdycyplinowanych
budzetach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Paniczne zachowanie rynkéw pod koniec ubiegtego tygodnia oraz silne umocnienie dolara wptywaty
negatywnie na sentyment do walut z rynkéw wschodzacych. Niepokoje zwigzane z sytuacja fiskalng czesci
krajow europejskich przetozyty sie na wzrost awersji do ryzyka, co zmniejsza popyt na ztotego. Bardzo stabo
zachowywat sie w ostatnich dniach polski rynek akcji. Na niektérych spétkach z indeksu WIG 20 doszto wrecz
do zatamania notowan. Dzisiaj rynek jest nieco spokojniejszy. EURPLN pozostaje ponizej kluczowej strefy
oporu 4,10-4,11. Wytamanie powyzej powinno przyspieszy¢ ruch wzrostowy. Wsparciem bedzie teraz strefa
4,00-4,02. Nalezy spodziewac sie sporej zmiennosci notowan.

I EuRr/USD
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Po bardzo gwattownym spadku notowan eurodolara w ubiegltym tygodniu, dzisiaj od rana trwa lekkie
odreagowanie. Wobec silnego trendu spadkowego pigtkowa publikacja danych z rynku pracy sprowokowata
jedynie chwilowe pogtebienie tendecji po czym notowania wrécity do wczesniejszych pozioméw. Strefa 1,36-
1,3654 powinna dziata¢ jako wsparcie w najblizszym czasie. Poziom 1,3654 jest wydtuzeniem fibo 1:1
pierwszego impulsu spadkowego. Brak istotnych danych w dniu dzisiejszym bedzie sprzyjat konsolidacji .
Najblizszym oporem bedzie 1,3818 przy 23,6% zniesieniu fibo ostaniej fali spadkowej. Pierwsze istotne
wydarzenie moggce mie¢ wpltyw na rynki nastgpi w srode - amerykanski departament skarbu poda bilans
przychodéw i federalnych wydatkéw budzetowych.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Obserwowany w ubiegtym tygodniu wzrost awersji do ryzyka i rownolegte umocnienie amerykanskiego dolara
wptynat negatywnie na notowania funtdolara. Spadek notowar GBPUSD byt na tyle silne, ze nastgpito przebicie
istotnych wspar¢ technicznych. Poziom 1,5706 bedacy minimum notowan z pazdziernika 2009 bedzie teraz
dziatat jako opdr techniczny w krétkim terminie. Jutro w centrum uwagi bedg dane o bilansie handlowym z
Wielkiej Brytanii. Najwazniejsze dane bedg publikowane w srode - produkcja przemystowa za grudzien oraz
raport o inflacji Banku Anglii, ktéry zawiera szczegétowg analize i projekcje inflacji oraz wzrostu gospodarczego.

I uso/upPyY

EJUsDJPY = BOLL ZD;-:‘?E""-Fihg_ljﬁcci 1 = Fibonacci 2 = Fibonacci 5 =

e ____;H;—:-T— ____-—-‘_' -QS,T?D

{51 B0

q
n
=
=
E
P
9
X
S
=
£
o
o

W

# 50,00089,28

E1 BD(SS =

- o0,000

55,003

-8?,01 P

56,000

14 15[ =a

[oe[12]16[22] JozJoa iz Tialzs[or Jor [1q [17 ] =3

[oe [12[15] =22

[os] [ [[[]]

09-09

10-09 11-09

12-09

a1-10

0z2-10

Pigtkowe tgpniecie na rynkach przetozyto sie istotnie na notowania jena. Przede wszystkim potwierdzone zostato
wczesniejsze przebicie poziomu 127 jendéw za euro, ktory stanowit dolne ograniczenie trwajacej od maja
konsolidacji. Pigtkowy spadek notowan eurojena byt jednym z najsilniejszych w tym roku. Silna presja na
umocnienie jena wptyneta tym razem istotnie na notowania dolarjena. USDJPY znidst caty wypracowany w
ubiegtym tygodniu wzrost i ustanowit nowe minimum przy 88,54. Dzisiaj od rana trwa lekkie odreagowanie
pigtkowych ruchéw. Nalezy spodziewaé sie utrzymania sporej zmiennosci notowan jena, w szczegdlnosci do
euro, funta i dolara australijskiego.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow
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00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



