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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: Sprzedaz detaliczna w marcu spadfa o 2,4% w ujeciu miesiecznym.

m AU: Wydane pozwolenia na budowy doméw w marcu wzrosty o 15,3% w ujeciu miesiecznym wobec
oczekiwanego wzrostu o 0,8%.

B Us: Indeks ISM dla przemystu w kwietniu: 60,4pkt. Wobec oczekiwanych 59,6pkt. Poprzednia wartos¢: 59,6pkt.
B ys: Wydatki na inwestycje budowlane w marcu: 0,2%m/m wobec oczekiwanych -0,5%m/m.
B p|: Indeks PMI dla przemystu w kwietniu: 58pkt. Wobec oczekiwanych 57,5pkt. Poprzednia wartos¢: 57,2pkt.

ez Inflacja PPI m/m: 0.6%, prognoza: 0.7%

m US: Indeks podpisanych uméw kupna doméw w marcu:5,3% wobec oczekiwanych 5,0%. Poprzednia
warto$c:8,2%.

m US: Zamdwienia w przemysle w marcu: 1,3% wobec oczekiwanych -0,1%. Poprzednia warto$¢: 0,6%
(skorygowana do 1,3%)

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

11:00 E-Z Sprzedaz detaliczna 0,2%m/m -0,6%m/m
13:00 us Whioski o kredyt hipoteczny -2,9%
14:15 us Raport ADP 25k -23k
16:00 us Indeks ISM dla ustug 56pkt. 55,4pkt.
16:30 us Departament Energii- zmiana zapasow
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Minorowe nastroje

Pakiet pomocy dla Grecji nie uspokoit sytuacji na rynkach. Dodatkowo odbywajace sie w Atenach protesty
pracownikéow przeciwko cieciom budzetowym, ktére grecki rzad musi wprowadzi¢ w zamian za pomoc
finansowa od krajéw Unii Europejskiej i MFW nie pomagajq juz do$¢ nerwowej sytuacji. Inwestorzy obawiajg sie,
iz kryzys w Europie moze zagrozi¢ kondycji gospodarki Swiatowej, co przetozyto sie na silne spadki na gietdzie.
Amerykanskie indeksy akcji tracity srednio ponad 2% na wartosci, natomiast silniejsze spadki obserwowali$my
na parkietach europejskich. Nieco lepsze poniedziatkowe nastroje szybko zmienity sie o cate 180 stopni. Nalezy
jednak mie¢ na uwadze, iz obserwowana przecena rynkéw akcji ma miejsce po kilkunasto miesiecznym okresie
wzrostéw i po konsolidacji w poblizu ostatnich szczytéw.

Wozrost awersji do ryzyka przetozyt sie na aprecjacje waluty amerykanskiej i jena. Eurodolar wybit sie dotem z
kanatu spadkowego, w ktérym kurs znajdowat sie od poczatku tego roku i od rana obserwujemy kontynuacje
deprecjacji waluty europejskiej. Na wartosci silnie tracg réwniez waluty rynkéw wschodzacych. Mniejszy apetyt
na ryzyko przetozyt sie na realizacje zyskéw. Euroztoty powrdcit powyzej poziomu 4,00, dolarztoty handlowany
jest powyzej 3,10, a CHFPLN ponownie notowany jest powyzej 2,80. Tak dynamicznego ostabienia ztotego nie
obserwowalismy juz dos¢ dawno.

Jak na razie dane makroekonomiczne moga pozostawac w cieniu probleméw fiskalnych Grecji i silnej przeceny
na gietdach. Dzi$ jednak z wazniejszych danych warto zwréci¢ uwage na raport ADP o zmianie zatrudnienia w
sektorze prywatnym, bedgcego prognostykiem pigtkowych danych NFP. Analitycy spodziewajg sie wzrostu
miejsc pracy w sektorze pozarolniczym, co dodatkowo przy obecnym stabym sentymencie na rynkach akcji
moze wesprze¢ walute amerykanska. Z wazniejszych danych pozostaje jeszcze amerykanski indeks ISM z sektora
ustug. Dominujgcym motorem wszelkich ruchéw powinien by¢ sentyment utrzymujacy sie na gietdach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Wozrost awersji do ryzyka przetozyt sie na realizacje zyskéw na ztotym. Obserwowany impuls ma bardzo
dynamiczny charakter. Obecna fala korekcyjna w catym silnym trendzie wzrostowym na ztotym swoim
zasiegiem jest bliska zréwnaniu sie w stosunku 1:1 z poprzednia falg korekcyjng z poziomu 4,068 w rejon
4,326. Taka réwno$¢ nastgpi na poziomie 4,078. Ponadto notowani EURPLN wybity sie gérg z kanatu
spadkowego, w jakim znajdowat sie kurs od korica 2009r. Sytuacja techniczna sprzyja dalszej deprecjacji
ztotego. Wsparcie w postaci 100-okresowej Sredniej na wykresie dziennym znajduje sie na poziomie 3,98,
natomiast silnym oporem pozostajg okolice 4,10.
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Rynek nie daje chwili wytchnienia euro, ktére od poczatku tego tygodnia znajduje sie pod silng presjg
sprzedajgcych. EURUSD wybit sie dotem z kanatu spadkowego i zblizyt sie w okolice wsparcia w postaci zniesienia
78,6% catosci fali wzrostowej z konca 2008r. i minimum lokalnego z konca stycznia 2009r. Sytuacja na
wykresach o dtuzszym horyzoncie czasowym nie wyglada najlepiej. Najblizsze wsparcie wyznacza poziom
1,2900, natomiast opér wyznacza poziom 1,3090.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Zakres wahan na parze GBPUSD wyraznie sie zmniejszyt. Przetamanie wsparcia w rejonie 1,5140, przyczynito sie
do kontynuacji spadkéw, jednak ruch ten miat dos¢ ograniczonych charakter. Aktualnym pozostaje wsparcie w
postaci zniesienia Fibo 61,8% catosci fali wzrostowej z korica marca tego roku. Wiekszej zmiennosci na tej parze
spodziewamy sie w dniu jutrzejszym, po wynikach czwartkowych wyboréw w Wielkiej Brytanii.
Krotkoterminowa linia trendu wyznacza opér w rejonie 1,5250.
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USDJPY zachowuje sie dosc stabilnie, ze wzgledu na silng aprecjacje waluty amerykanskiej. USDJPY nie zdotowat
jednak przetestowac jak na razie poziomu 95,00, co obecnie sprzyja niewielkim spadkom na tej parze. Linia
trendu wyznacza wsparcie w rejonie 94,20. Biezacy obraz techniczny runku sprzyja kontynuacji wzrostéw na
USDJPY w okolice oporu na poziomie 95,64 w postaci projekcji 127,2% ostatniej fali spadkowej, do czego
symptomem bedzie przetamanie poziomu 95 jenéw za dolara. Silnym oporem w dtuzszym terminie pozostaje
gérne ograniczenie klina zwyzkujacego.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



